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DOKUMENT INFORMACYINY

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Vabun S.A.

Siedziba:

Adres rejestrowy:
Adres do korespondencji:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Lublin

ul. Fryderyka Chopina 41/2, 20-023 Lublin
ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-994 Warszawa

+48 (22) 350-70-98
+48 (22) 350-70-13
biuro@vabun.pl

www.vabun.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma:

Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Wroctaw
ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
+48(71) 3399953
+48(71) 7199155
info@blueoak.pl
www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna

i oznaczenie emisji instrumentéow finansowych

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:

a) 1.410.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

c) 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

f)  250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Udziat w kapitale

Liczba akcji (szt.)

zaktadowym (%)

. ) Udziat w ogélnej
Liczba gtosow L. X
liczbie gtosow (%)

Seria A 1.600.000 32,65% 3.200.000 49,23%
Seria B 1.410.000 28,78% 1.410.000 21,69%
Seria C 120.000 2,45% 120.000 1,85%
Seria D 120.000 2,45% 120.000 1,85%
Seria E 1.250.000 25,51% 1.250.000 19,23%
Seria F 150.000 3,06% 150.000 2,31%
Seria G 250.000 5,10% 250.000 3,85%
Suma 4.900.000 100,00% 6.500.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Fundus?.e ) Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Europejski Funduse
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1 Czynnikiryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentdéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. S one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalnos¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumieé, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy
pozycje rynkowg i moze skutkowad utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spotka:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi,
e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy kosmetykow Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od producentéw kosmetykdw,
e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,
e Ryzyko zwigzane ze wspdtpracg z MBF Group S.A.,
e Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow,
e Ryzyko zwigzane z utratg zaufania konsumentow,
e Ryzyko zwigzane z niespfacalnoscig naleznosci przez odbiorcéw,
e Ryzyko zwigzane z kontrahentami,
e  Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych linii kosmetykow,
e  Ryzyko ograniczenia popytu na kosmetyki Emitenta,
e Ryzyko zmian w branzy kosmetycznej,
e Ryzyko zwigzane z odejsciem cztonkdw kierownictwa,
e Ryzyko zwigzane z kurczacg sie grupg dopuszczalnych sktadnikéw produktéow kosmetycznych,
e Ryzyko zwigzane z zagrozeniem zdrowia lub zycia konsumentow,
e  Ryzyko kar umownych,
e Ryzyko konkurencji,
e  Ryzyko odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow niematerialnych i prawnych,
e Ryzyko zwigzane z udziatem kosztow ustug obcych w strukturze kosztow operacyjnych Emitenta,
e Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztédw operacyjnych i innych kosztéw,
e Ryzyko zmiennosci stop procentowych,
e  Ryzyko walutowe,
e  Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych,
e Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania,
e Ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
e Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig Emitenta,
e  Ryzyko zdarzen losowych,
e  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,
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e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym:
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,
e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,
e Ryzyko dotyczagce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa.

Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke,
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych,
e Ryzyko stwierdzenia niewaznosci uchwat podjetych podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 12 lipca 2017 r.

1.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Gtéwnym celem strategii rozwoju Emitenta (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) jest wzrost wartosci Vabun S.A. i jej pozycji konkurencyjnej. Emitent zaktada, iz przedmiotowe
cele osiggniete zostang m.in. poprzez rozwiniecie sieci dystrybucji na rynku polskim i na rynkach zagranicznych,
opracowanie kolejnych linii kosmetykdéw oraz wprowadzenie serii kosmetykdw dla klienta masowego. Strategia
ta realizowana bedzie w najblizszych latach. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji
warunkow branzy kosmetycznej, w ramach ktérej dziata Emitent. Zachowania Spotki, ktére okazg sie nietrafne
w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego
otoczenia, mogg miec¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg Spofki.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqgzane z osigganymi wynikami finansowymi

W 2015 r. Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w kwocie 241.684,37 zt oraz zysk netto w kwocie
37.437,39 zt. W 2016 r. Emitent wygenerowat przychody netto ze sprzedazy w kwocie 2.068.562,92 zt oraz strate
netto w kwocie 163.156,11 zt. W 2017 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy w kwocie 3.618.524,88
zt oraz zysk netto w kwocie 71.394,02 zt.

W zwigzku z osigganymi przez Spotke wynikami finansowymi oraz naktadami inwestycyjnymi na rozwdj
oferowanych oraz nowoopracowywanych linii kosmetykdw, Spotka moze miec¢ problemy z ustabilizowaniem
pozycji na rynku oraz przekonaniem klientéw o istotnej przewadze konkurencyjnej kosmetykdw sygnowanych
marky ,RM Vabun®”. Warto réwniez podkresli¢, iz w dotychczasowej historii Emitent nie miat problemow
z pozyskiwaniem finansowania niezbednego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, co dodatkowo
potwierdza wiarygodnos¢ przyjetej koncepcji rozwoju Spotki.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy kosmetykéw Emitenta
W dziatalnosci Emitenta mozna zaobserwowac zjawisko sezonowosci generowanych przychoddéw ze sprzedazy
kosmetykow. Spdtka odnotowuje wzrost przychoddw ze sprzedazy kosmetykéw w okresie | i IV kwartatu roku
kalendarzowego (zbieznego z rokiem obrachunkowym Spétki).
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Spotka stara sie redukowad efekt sezonowosci poprzez rozszerzanie palety oferowanych kosmetykéw. Dla
przyktadu w | pétroczu 2017 r. Emitent wprowadzit do oferty perfumy Vabun For Lady No.1 oraz Vabun for Lady
No.5, a strategia rozwoju Emitenta obejmuje wprowadzenie do sprzedazy kolejnych kosmetykéw — czwartej linii
perfum i perfumowanych zeli dla mezczyzn, trzeciej linii perfum dla kobiet oraz serii kosmetykéw dla klienta
masowego (z tzw. nizszej cenowo potki).

Zamiarem Emitenta jest rozszerzenie dziatalnosci i wprowadzenie do sprzedazy kosmetykow, ktére zniwelujg
obecnie zaobserwowane ryzyko sezonowosci.

Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem od producentow kosmetykow

Emitent zleca produkcje oferowanych przez Spétke kosmetykéw do podmiotédw zewnetrznych. Producentami
kosmetykow Spotki sg firmy Carlo Bossi Parfumes sp. z 0.0., V. Laboratories sp. z 0.0. oraz ADEX Cosmetics Leszek
Sierdzinski. Istnieje ryzyko, ze utrata ww. partneréw bedzie skutkowata utrudnieniami czy przestojami
w produkcji, a w zwigzku z tym utrudnieniami w dystrybucji kosmetykéw do klientéw, co moze wigzaé sie
z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. W momencie gdy znalezienie
nowego, rzetelnego dostawcy bedzie trwato zbyt dtugo, opdznienia w dostawie mogg oznaczac istotne problemy,
takie jak niezadowolenie klientéw, co w efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.
Spétka minimalizuje ryzyko uzaleznienia od producentéw poprzez utrzymanie dobrych relacji biznesowych
z dotychczasowymi kontrahentami, a takze poprzez poszukiwanie alternatywnych producentéw swoich
kosmetykow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych odbiorcow

W 2016 roku trzej najwieksi odbiorcy Spétki odpowiadali tacznie za 86,72% ogdtu przychoddw ze sprzedazy
Emitenta, w zwigzku z czym istnieje ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw. Wspodtpraca ze wspomnianymi
podmiotami charakteryzuje sie systematycznoscig, dlatego tez utrata ktéregokolwiek z nich moze mie¢ wptyw
na generowane przychody ze sprzedazy, osiggane wyniki finansowe i sytuacje finansowg Spoétki. Ponadto,
pogorszenie warunkow prowadzenia dziatalnosci klientéw (odbiorcéw) Emitenta tworzy ryzyko powstania
zatorow ptatniczych oraz wzrostu poziomu naleznosci. Istnieje rowniez ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow, co
moze negatywnie wptyngc na sytuacje finansowg Emitenta. Nalezy wskazaé, iz Emitent stara sie utrzymywacd
dobre relacje gospodarcze z obecnymi klientami, a takze na biezgco poszukuje nowych klientow.

W opinii Emitenta wspomniana sytuacja uzaleznienia od gtéwnych odbiorcow jest cechg charakterystyczng dla
firm, ktére dopiero zdobywajg rynek i poczatkowo sg uzaleznione od nieduzej liczby odbiorcéw - klientow.
Poszukiwanie przez Emitenta nowych odbiorcéw wptyneto na pozyskanie nowych klientéw juz w kolejnym, 2017
roku, co miato bezposredni wptyw na ograniczenie poziomu ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od gtéwnych
odbiorcéw. Spoétka wskazuje, iz w okresie 2017 r. Emitent wspotpracowat juz ze znacznie wiekszg grupg
odbiorcéw, a udziat trzech najwiekszych odbiorcéw Spétki wynosit 57,62% ogétu przychoddw ze sprzedazy.

Ryzyko zwiqzane ze wspétpracq z MBF Group S.A.
Spoétke taczg powigzania majgtkowe i organizacyjne z akcjonariuszem Emitenta, spétkg MBF Group S.A., na
podstawie ktérych akcjonariusz MBF Group S.A.: (i) petnit funkcje aniota biznesu w pierwszym okresie
funkcjonowania przedsiebiorstwa Emitenta, tj. na etapie zalgzkowym i wczesnego rozwoju, (ii) swiadczyt dla
Emitenta nieodptatne ustugi doradcze w zakresie pozyskiwania kapitatu, (iii) zabezpieczat wptaty Srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Emitenta od inwestorow z tytutu emisji akcji serii F i G (w sytuacji nieobjecia
lub nieoptacenia czesci akcji serii F i G przez inwestordw, akcjonariusz MBF Group S.A. zobowigzat sie do objecia
pozostatej puli emitowanych akc;ji serii F i G oraz ich optacenia), (iv) udostepniat Emitentowi $rodki pieniezne
z przeznaczeniem na biezgcg realizacje zamodwien od klientdw Emitenta. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent korzysta i bedzie nadal korzysta¢ z zakupéw za posrednictwem MBF Group S.A.
wytgcznie w sytuacji, jesli bedzie to uzasadnione ekonomiczne, tj. jesli dzieki temu Spétka moze uzyskaé
korzystniejsze warunki handlowe, np. w postaci rabatu lub znacznego wydtuzenia terminu ptatnosci. Emitent
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sukcesywnie buduje wtasng liste kontrahentéw i dostawcdw, dlatego korzystanie z synergii w ramach wspétpracy
z akcjonariuszem — spétkg MBF Group S.A. —ma coraz mniejsze znaczenie dla dziatalnosci podstawowej Emitenta.
Dotychczasowa wspotpraca na linii Emitent — MBF Group S.A. uktadata sie bardzo dobrze. Emitent docenia wktad
MBF Group S.A. w rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz w sytuacji istotnego zmniejszenia zaangazowania lub catkowitego braku zaangazowania
akcjonariusza MBF Group S.A. w rozwdj Emitenta, tempo rozwoju Emitenta i realizacji strategii rozwoju Spotki
mogg zosta¢ spowolnione. Zaistniata sytuacja moze mie¢ wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje gospodarczg
i majatkowa Spotki oraz generowane przez Emitenta wyniki finansowe. Niemniej droga upublicznienia spétki na
rynku NewConnect ma za zadanie zminimalizowania uzaleznienia sie od spotki MBF Group S.A. poprzez
mozliwos¢ dostepu do kapitatu akcyjnego i ewentualnie finansowania dtuznego.

Spoétka wskazuje, iz na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w zwigzku z dynamika rozwoju Emitenta,
w opinii Zarzadu Spodtki, zaangazowanie akcjonariusza MBF Group S.A. w rozwdj Emitenta jest coraz mniej
wymagane. Wskazuje sie réwniez na fakt posiadania przez MBF Group S.A. istotnego pakietu akcji Emitenta, co
w opinii Zarzadu Spétki powinno wptywac¢ na dalsze pozytywne intencje w zakresie wspétpracy na linii
akcjonariusz MBF Group S.A. — Emitent (zgodnie z praktyka strategii wspoétdziatania opartych na obustronnych
korzysciach).

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow
Z dziatalnoscig operacyjng Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw, ktére
wynika ze stale zmieniajgcych sie trendéw na rynku kosmetycznym, jak rowniez z relatywnie krotkiej historii
dziatania Emitenta na tym rynku. W celu zbudowania odpowiednio duzej bazy klientéw Emitent podejmuje
wspotprace z przedstawicielami handlowymi (w przysztosci rowniez na rynkach zagranicznych). Z doswiadczenia
Spotki wynika, iz tego typu strategia charakteryzuje sie najwyzszg efektywnoscig przy zachowaniu racjonalnego
poziomu ponoszonych kosztéw sprzedazowych.

Ryzyko zwiqgzane z utratq zaufania konsumentow
Kosmetyki oferowane przez Spotke mogg nie spetnia¢ wymaganej jakosci oczekiwanej przez konsumentow.
W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Spotki skutkujgcego pogorszeniem jakosci
oferowanych kosmetykéw, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania klientow. Moze to rzutowaé na
niemoznos¢ pozyskiwania nowych lub nawet utrate obecnych klientéw, a w konsekwencji wptyng¢ na osiggane
wyniki finansowe Emitenta. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbatos¢ o wysoky jakos¢
dystrybuowanych perfum i kosmetykow.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnosciq naleznosci przez odbiorcow
Umowy zawierane przez Emitenta z odbiorcami posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczace terminéw ptatnosci.
Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma ustalonych termindw. Wystgpienie powyzszych ryzyk moze
skutkowac ograniczeniem ptynnosci finansowej Spétki, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowa. Emitent
minimalizuje wspomniane ryzyko, poprzez state monitorowanie terminowosci sptywania naleznosci.

Ryzyko zwiqgzane z kontrahentami
Spoétka nie jest w stanie przewidzieé¢ i zapewni¢, iz wybrani przez nig kontrahenci nalezycie wywigzg sie
z zawartego kontraktu, a takze czy jako$¢ Swiadczonych przez nich ustug bedzie satysfakcjonujgca. Dodatkowo
nalezy wzig¢ pod uwage mozliwosé wystgpienia ryzyka niedostarczenia kosmetykéw w terminie oraz
niewyptacalnosci kontrahenta. W celi minimalizacji ww. ryzyka Zarzad Spotki, wybierajgc partneréw do
wspotpracy, szuka pewnych i godnych zaufania kontrahentéw, ktérzy moga sta¢ sie diugoterminowymi
i stabilnymi partnerami biznesowymi.

Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Europejski Funduse
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Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych linii kosmetykéw

Ulepszanie oraz wprowadzanie nowych linii kosmetykéw na rynek wymaga poniesienia naktadéw na badania
i rozwdj, w celu opracowania coraz to lepszych formut perfum i kosmetykéw. Nie daje to jednak gwarancji, ze
kosmetyk, ktory powstanie, wzbudzi zainteresowane konsumentdéw, co wiecej wysitki wtozone w opracowanie
nowej linii kosmetykdw nie zawsze prowadzg do jej powstania. W konsekwencji koszty badan poniesione przez
Emitenta moga nie przetozyc sie na przychody czy zyski Spotki. W celi minimalizacji ww. ryzyka, Zarzad Emitenta
na biezagco monitoruje sytuacje w branzy oraz $ledzi pojawiajgce sie kosmetyki konkurencji. Dzieki temu moze
reagowaé¢ na pojawiajace sie trendy tworzac konkurencyjne linie kosmetykdéw, zaréwno pod wzgledem
jakosciowym jak i cenowym.

Ryzyko ograniczenia popytu na kosmetyki Emitenta
Emitent zamierza wprowadzi¢ nowe linie kosmetykdéw do swojej oferty, jednak nie mozna wykluczyé, ze
w kolejnych okresach popyt na kosmetyki Emitenta bedzie utrzymywat sie na tym samym lub nizszym niz obecnie
poziomie, co mogtoby mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Zarzad Emitenta stara sie
ograniczy¢ to ryzyko poprzez state monitorowanie rynku oraz przystosowywanie swoich kosmetykéw do
przewidywanego popytu.

Ryzyko zmian w branzy kosmetycznej
Emitent zajmuje sie opracowywaniem oraz dystrybucjg kosmetykdow dla mezczyzn i kobiet, co oznacza, iz
dziatalnos¢ Spotki jest Scisle uzalezniona od biezgcej i przysztej koniunktury panujgcej na rynku kosmetycznym.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z analizg otoczenia rynkowego Spofki,
wskazanego w punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, koniunktura w branzy kosmetycznej
znajduje sie w okresie stabilnego wzrostu.
W przypadku odwrdcenia sie powyzszego trendu i wyhamowania w branzy, istnieje ryzyko, ze liczba klientéw
finalnych, chcacych nabyé kosmetyki Emitenta, ulegnie znaczagcemu zmniejszeniu. Nizszy popyt na dostarczane
przez Emitenta kosmetyki bedzie oznaczat zmniejszenie przychoddw, a co za tym idzie utrudnienia w realizacji
przyjetej przez Spotke strategii.
Nalezy w tym miejscu podkresli¢, iz Spotka nie ma wptywu na opisany czynnik ryzyka. Jednakze Spétka na biezgco
analizuje trendy panujace w branzy i dopasowuje sie z ofertg kosmetykdéw do uwarunkowan zewnetrznych oraz
potrzeb dystrybutoréw i klientéw finalnych.

Ryzyko zwiqzane z odejsciem cztonkéw kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy kadry zarzgdzajacej.
Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z czotowych cztonkéw zespotu Emitenta
o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalno$¢, strategie,
sytuacje finansowg i jej wyniki finansowe. Wraz z odejsciem ktéregokolwiek z kluczowych cztonkéw zespotu,
Spétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania
i dziatalnosci operacyjne;j.

Spotka stara sie minimalizowac¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systemow
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw. Ryzyko to
minimalizowane jest takze przez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta sg jednoczes$nie akcjonariuszami

Spotki i deklarujg chec¢ dalszego zaangazowania w rozwdéj Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z kurczqcq sie grupq dopuszczalnych sktadnikéw produktéw kosmetycznych
Zgodnie z rozporzadzeniem kosmetycznym Parlament Europejski na biezgco wydaje akty wykonawcze
ograniczajgce lub catkowicie wykluczajgce z produkcji kosmetykéw sktadniki, ktére zostaty uznane za
niebezpieczne. Decyzje podejmuje Komisja Europejska i poprzedza jg proces konsultacji z udziatem
przedstawicieli branzy oraz administracji panstw Unii.
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W ostatnich latach Komisja wydaje coraz wiecej decyzji ograniczajacych lub wykluczajacych z produkcji
kosmetykow konserwanty, co ma bezposredni wptyw na proces produkcji kosmetykow. Branze niepokojg plany
dotyczace ograniczenia zastosowania kolejnych sktadnikéw konserwujacych oraz stosowanie przez Komisje
krotkich okresow przejsciowych, co jest wyzwaniem dla firm, ktére muszg zmienic receptury swoich produktow
i przestawi¢ proces produkcyjny. Komisja przewiduje przecietnie szes¢ miesiecy okresu przejsciowego na
wycofanie sie z produkcji i dziewie¢ na udostepnianie produktu z danym konserwantem na rynku.

Spoétka nie ma realnego wptywu na decyzje podejmowane przez wtadze Unii Europejskiej. Jakos¢ swoich
produktéw stara sie zabezpieczac poprzez state dopasowywanie ich sktadu do obowigzujgcych przepiséw prawa.

Ryzyko zwiqgzane z zagrozeniem zdrowia lub Zycia konsumentow

Uzycie kosmetykow Emitenta, w ktérych doszto do zanieczyszczenia mikrobiologicznego lub zastosowanie
kosmetykow Emitenta niezgodnie z ich przeznaczeniem, rodzi ryzyko zwigzane z zagrozeniem zdrowia lub zycia
konsumentdéw. Wystgpienie takiej sytuacji mogtoby miec istotny negatywny wptyw na reputacje Emitenta,
a takze wigzac sie z koniecznoscig zaptaty wysokich kar lub odszkodowan oraz z utratg lub ograniczeniem
zamowien, co w konsekwencji mogtoby w negatywny sposdb wptyngé na wyniki finansowe Emitenta. W celu
minimalizacji ryzyka zwigzanego z zagrozeniem zdrowia i zycia konsumentéw Emitent przywigzuje szczegdlng
uwage do jakosci stosowanych surowcow i sposobu ich produkgji.

Ryzyko kar umownych

W zwigzku z charakterem dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke istnieje ryzyko wystapienia roszczen
skierowanych przeciwko Spoéfce z tytutu kar umownych. Spétka w umowach zawartych z klientami, zobowigzuje
sie do zapfacenia kar umownych w okreslonych sytuacjach, w tym za nieterminowga realizacje zamdwienia.
Wprowadzenie procedury, w ramach ktorej Spétka rozpoczyna proces produkcyjny niezwtocznie po podpisaniu
umowy, ma na celu dotrzymanie termindéw zawartych w kontraktach, co pozwala na ograniczanie niniejszego
czynnika ryzyka. Dodatkowo Spotka stale monitoruje proces produkgji, tak aby wyeliminowa¢ wszystkie wadliwe
kosmetyki jeszcze przed etapem wystania ich klientowi.

Ryzyko konkurencji

Kosmetyki sprzedawane przez Emitenta pod marka ,RM Vabun®” dostarczane sg klientom w kraju,
a w przysztosci bedg dostarczane réwniez za granicg. Wraz z rozwojem branzy kosmetycznej, na przedmiotowym
rynku istnieje ryzyko zaostrzenia konkurencji i rywalizacji miedzy producentami, w wyniku czego pozycja Spotki
moze zostac zagrozona. W dalszej perspektywie moze to wptynac na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta
i niemoznos$¢ dalszego dynamicznego rozwoju Spotki. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci
wymusi¢ koniecznos¢ podjecia krokéw niezbednych do zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, np.
poprzez obnizke cen. Zarzad Spétki minimalizuje ww. ryzyko poprzez staty monitoring dziatar konkurencji oraz
przystosowywanie swoich kosmetykéw do trenddw panujgcych na rynku.

Ryzyko odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow niematerialnych i prawnych
Na podstawie aktu zawigzania Spotki z dnia 13 lutego 2015 r. (Repertorium A nr 341/2015), zmienionego na
podstawie aktu notarialnego z dnia 10 marca 2015 r. (Repertorium A nr 527/2015) zatozyciele Vabun S.A. wniesli
do majatku Spoétki 14 domen internetowych, ktérych wykaz zostat wskazany w rozdziale 4.7 Dokumentu
Informacyjnego, o facznej wartosci 100.000,00 zt. Istnieje ryzyko dokonania odpisow aktualizujgcych wartosc¢
aktywow niematerialnych i prawnych. Ustawa o rachunkowosci, w momencie utraty wartosci aktywow,
przewiduje dokonywanie odpisow aktualizujgcych doprowadzajgcych wartos¢ sktadnika aktywoéw
(przedstawiong w ksiegach rachunkowych) do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku, do ustalonej w inny
sposob wartosci godziwej. Niniejsza sytuacja zachodzi w momencie istnienia wysokiego prawdopodobienstwa, iz
kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywéw w przysztosci nie przyniesie prognozowanych korzysci
ekonomicznych. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji oznacza¢ to bedzie koniecznos¢ dokonania odpisu
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aktualizujacego petnej wartosci istotnej czesci lub catosci wyzej wskazanych aktywdéw. W takiej sytuacji odpis
aktualizujacy wartos¢ aktywoéw niematerialnych i prawnych zostatby wykazany w pozostatych kosztach
operacyjnych wptywajac tym samym na poziom wyniku netto danego roku obrotowego (obnizajac zysk netto lub
zwiekszajac strate netto).

Ryzyko zwiqgzane z udziatem kosztow ustug obcych w strukturze kosztéw operacyjnych Emitenta

W prowadzonej dziatalnosci Emitent w szerokim stopniu korzysta z ustug Swiadczonych przez dostawcéw
zewnetrznych oraz podwykonawcéw. Wptywa to na bardzo wysoki udziat kosztéw ustug obcych w strukturze
kosztéw operacyjnych Spétki. W 2016 r. koszty ustug obcych wynosity 1.968.277,90 zt (stanowi udziat na poziomie
92,82% w kosztach dziatalnosci operacyjnej), a w okresie 2017 r. koszty te wyniosty 2.780.102,12 zt (udziat 78,76%
w kosztach dziatalnosci operacyjnej). Istotny udziat kosztéw ustug obcych w strukturze kosztéw ogétem sprawia,
iz dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym znaczagcym wzrostem cen ustug
Swiadczonych przez dostawcéw Spétki. Sytuacja taka mogtaby znaczaco zwiekszy¢é koszty funkcjonowania
Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢ na jego wyniki finansowe. Zgodnie z opinig Zarzadu Emitenta,
w obecnej sytuacji rynkowej ryzyko to ulega stopniowemu zmniejszaniu. Z drugiej jednak strony duzy udziat ustug
obcych pozwala na szybkie i elastycznie dostosowanie kosztow dziatalnosci do popytu na kosmetyki i ustugi
dystrybuowane przez Spétke.

Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

Spétka znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju, w zwigzku z czym rozrasta sie réwniez struktura
wewnetrzna firmy. Generuje to dodatkowe koszty, ktérych doktadna wartos¢ jest trudna do przewidzenia,
w zwigzku z czym Zarzgd moze nie doszacowac ich faktycznego poziomu. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iz Spoétka ponosié bedzie wyzsze od zaktadanych koszty dziatalnosci, co w efekcie pogorszy rdwniez osiggane
wyniki finansowe. Powyzszy czynnik ryzyka minimalizuje fakt, iz wszelkie projekcje w powyiszym zakresie
przygotowywane sg przez Zarzad z nalezyta starannoscig oraz poprzedzone sporzadzeniem realnych zatozen co
do aktualnej sytuacji rynkowej oraz zapotrzebowania Spétki.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Ryzyko stép procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach ceny
pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany wartosci
zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych m.in. kredytéow lub pozyczek na skutek zmian stép procentowych.
W skrajnym przypadku zmiany stép procentowych mogg prowadzi¢ do niewyptacalnosci przedsiebiorstwa. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent korzysta z krétkoterminowych pozyczek
opartych o zmienng stope procentowg (WIBOR 3M, WIBOR 6M), ktérej zmienno$¢ moze generowac ryzyko stop
procentowych. Ryzyko to ma charakter spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczgcy spadek/wzrost stép
procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych Emitenta.

Spdtka nie posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.

Ryzyko walutowe

W przysztosci Spotka zamierza sprzedawac i dostarcza¢ kosmetyki ,,RM Vabun®” za granice, w zwigzku z czym
cze$¢ zamowien bedzie rozliczana w walucie obcej. W pierwszej kolejnosci Emitent zamierza podja¢ dziatania
sprzedazowe na terenie Niemiec, Czech i Witoch. W krajach tych walutg wymiany jest EUR. Ewentualny
spadek/wzrost kursu EUR/PLN moze mieé negatywny/pozytywny wptyw na wielko$¢ naleznosci wynikajgcych ze
sprzedazy, co w dalszej kolejnosci moze przetozyc sie na osiggane wyniki finansowe Spétki w przysztosci.

Spétka aktualnie nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym, nie wyklucza jednak mozliwosci skorzystania
w przysztosci z instrumentdow zabezpieczajacych ryzyko walutowe.
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Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych
W dotychczasowej historii prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent generowat nadwyzki Srodkow
finansowych. Nadwyzki te byty przez Spétke inwestowane m.in. poprzez udzielanie krétko- i Srednioterminowych
pozyczek lub poprzez inwestycje w akcje wyselekcjonowanych przedsigbiorstw.
W zwigzku z powyziszym, w zakresie udzielanych pozyczek wskazaé nalezy ryzyko dokonania btednej oceny
ptynnosci finansowej i wyptacalnosci danego podmiotu, a w sytuacji braku mozliwosci regulowania przez ten
podmiot zobowigzan, ztozenia wniosku o upadtos¢ lub ogtoszenia upadfosci tego podmiotu, odzyskanie
udzielonego przez Emitenta finansowania moze byc¢ znaczaco utrudnione badz niemozliwe.
Ponadto, w zakresie inwestycji w akcje wyselekcjonowanych przedsiebiorstw, istnieje ryzyko dokonania btednej
oceny atrakcyjnosci inwestycyjnej danego przedsigbiorstwa, w zakresie niewtasciwej diagnozy jego perspektyw
rozwoju. Nalezy przy tym wskaza¢, iz cena nabycia/objecia akcji lub udziatéw potencjalnego przedsiebiorstwa
implikowana jest przez biezacy stan koniunktury gospodarczej. Istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma takze
koniunktura na rynku kapitatowym, ktéra w okresie spowolnienia gospodarczego uniemozliwi¢c moze
zrealizowanie zaktadanego poziomu zysku z danej inwestycji, co moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
gospodarczg, majatkowg i finansowg Spotki.
Spoétka dazy do minimalizacji przedmiotowego ryzyka poprzez doktadne dokonywanie analiz atrakcyjnosci
inwestycyjnej, a takze weryfikacje podmiotow, w ktore Spdtka zamierza angazowad srodki pieniezne. Nalezy
takze wskazad, iz polityka inwestycyjna Emitenta nie narzuca odgdrnie horyzontu dokonanej inwestycji, dlatego
w przypadku prezentowania przez dany podmiot znaczgcego potencjatu wzrostu, okres inwestycji moze zostac
odpowiednio wydtuzony w celu zminimalizowania straty w okresie ztej koniunktury.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq finansowania
Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest czesciowo kapitatem obcym w postaci pozyczek. Pozyczki zaciggane sa
w miare potrzeb i przeznaczane na biezace zapewnienie ptynnosci finansowej Emitenta, a nastepnie zostaja
sptacane. W dotychczasowej historii dziatalnosci Spétka positkowata sie kapitatem obcym o stosunkowo
niewielkiej wartosci. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spdtka posiadata zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek
w kwocie 150.520,89 zt. Nie wyklucza sie jednak zwiekszenia zadtuzenia Spétki w przysztosci — w celu pozyskania
srodkow pienieznych niezbednych do realizacji strategii rozwoju Emitenta. W takiej sytuacji Emitent zobligowany
bedzie do ptatnosci odsetek i rat kapitatowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz w przypadku obnizenia poziomu zysku
z dziatalnosci operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na kosmetyki Emitenta), moze pojawic sie ryzyko
nieterminowego regulowania zobowigzan Spétki. Nieodpowiednio dobrana struktura finansowania Emitenta
moze takze prowadzi¢ do spadku rentownosci Spoétki.
Zarzad Emitenta, wybierajac zrddta pokrycia majatku Spétki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania,
poddaje dogtebnej analizie sytuacje ptatniczg firmy.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosSciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego
poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dtugotrwatej realizacji inwestycji i zamrozenia Srodkéw pienieznych
W prace zwigzane z rozwojem nowych kosmetykow ,,RM Vabun®”, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji
w procesie administrowania finansami Spoéfki, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Spétka, w celu
minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania, a takze dba
o utrzymanie odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych.

Ryzyko zwiqgzane z niewyptlacalnosciqg Emitenta
W przypadku zaistnienia sytuacji niewyptfacalnosci Emitenta, roszczenia wierzycieli handlowych i finansowych
beda mogty zostac¢ zaspokojone z majgtku Emitenta. Natomiast w okolicznosciach ogtoszenia upadtosci Emitenta,
inwestorzy posiadajgcy papiery wartosciowe Emitenta, mogg straci¢ wiekszg czes¢ srodkéw zainwestowanych
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w Spétke, w sytuacji gdy znaczna lub cata czes¢ majatku Spétki zostanie przeznaczona na sptacenie wierzycieli.
Wedtug danych finansowych, na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych.
Natomiast zobowigzania krétkoterminowe Spétki wyniosty 686.513,77 zt, na ktore sktadaty sie: (i) zobowigzania
wobec jednostek powigzanych w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 43.802,94 zt z tytutu
dostaw i ustug oraz inne 150.520,89 zt (otrzymane pozyczki), (ii) zobowigzania wobec pozostatych jednostek:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 477.097,66 zt, zobowigzania publiczno-prawne 12.867,36 zt,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 717,24 zt oraz inne 1.507,68 zt. Na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzania
przeterminowane Emitenta wynosity 223.943,91 zt. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego
zobowigzania przeterminowane Emitenta wynoszg 68.380,56 zt.

Zarzad Emitenta w celu minimalizacji wystgpienia ryzyka niewyptacalnosci dokonuje analizy struktury jej
finansowania, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieznych, niezbednego do
terminowego regulowania zobowigzan.

Ryzyko zdarzen losowych
Zdarzenia losowe mogg mie¢ wptyw na pogorszenie wydajnosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Do takich
zagrozen mogg przyktadowo naleze¢ wtamania do biura Spétki, ryzyko zalania, awarie techniczne sprzetu,
przerwy w dostawach energii elektrycznej, czy awarie u dostawcow Spétki. Emitent stara sie odpowiednio
zabezpieczy¢ biuro Spotki, aby wyeliminowac ryzyko zdarzen losowych mogacych wptynaé¢ na opdznienia
w inwestycjach, zamdwieniach i ogdlnej dziatalnosci.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spétki potencjalny
negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, czy tez rozporzgdzenia unijne lub akty wykonawcze ograniczajgce lub catkowicie wykluczajgce
z produkcji kosmetykéw sktadniki, ktére zostaty uznane za niebezpieczne.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spoétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow
podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoky czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Emitenta
kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Ponadto, organy
skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysokosé
zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktérym minat termin ptatnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisdw podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.
Na dzied sporzadzenia przedmiotowego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie korzysta ze zwolnien
podatkowych, a na sprzedawane kosmetyki natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Poza tym Spétka ponosi
koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 15%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznaé za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.
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Ryzyko zwiqzane z sytuacjqg makroekonomicznq Polski

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego rozwdéj Emitenta jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacja
gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje swoje kosmetyki i bedacej jednoczesnie rejonem
aktywnosci gospodarczej klientéw (kontrahentéw) Emitenta oraz konsumentéw (klientow finalnych). Do
gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$é¢ Emitenta, mozna zaliczy¢:
tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, koniunktura
w branzy kosmetycznej. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny wptyw na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spodtki, poprzez obnizenie popytu na kosmetyki i ustugi Emitenta, co
w konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie wynikdw finansowych Spoéfki.

1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akgji serii B, C, D, E, F i G do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym
samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac
dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci
sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
powyze;j.
Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania
w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej
wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreSlonych
w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o hotowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej,
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w szczegodlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo
na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie
w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwac¢ Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej,
w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze
w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem
Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji
o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére
przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji
o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcy zagdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
z3daniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznosé dalszego wspotdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspotdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO.
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W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni, lub
w przypadku wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 30 dni od daty wypowiedzenia lub
wygasniecia (z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktdrym emitent
nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie
w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowacd
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

—  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania —
z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéow finansowych tego emitenta.
Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda
postanowienie:

o o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:
o odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
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O umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania restrukturyzacyjnego, lub
o uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu przyjetego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja
Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zgdaniem
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia,
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od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqgce mozliwosci natozienia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa
Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisbw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdéw
wynikajacych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowad wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:
e wage naruszenia oraz czas jego trwania;
e  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;
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e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktdry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

e gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktory jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisdw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazaé Emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktédrych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktdrej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie

wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

1.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke!

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, spétka MBF Group S.A. posiada 2.445.256 akcji Spétki, co
stanowi 49,90% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do 2.445.256 gtoséw, co stanowi 37,62%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z powyzszym oraz w nawigzaniu do
uprzywilejowania osobistego do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, o ktérym mowa w § 20 ust. 1
i ust. 3 Statutu Emitenta oraz wskazanego w punkcie 4.20.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wptyw
wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy
i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac na sposéb zarzgdzania i funkcjonowania
Spotki.

1 stan aktualny na dzieri sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego. W przypadku rejestracji przez sqd zmian Statutu Spotki
wynikajqcych z Uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 kwietnia 2018 r., o ktdrej mowa
w rozdziale 6.2.2 Dokumentu Informacyjnego, spétka MBF Group S.A. utraci status podmiotu dominujgcego nad Emitentem
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Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow maja wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Spodtki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach $wiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spdtkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem byé¢ bardzo

satysfakcjonujaca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqgzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent planuje, iz srodki pozyskane z emisji akcji serii G zostang przeznaczone na finansowanie rozwoju Spétki.
Jednakze w przypadku wystagpienia nieprzewidzianych czynnikdw, niekorzystnych dla realizacji strategii rozwoju
lub dla samej Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych srodkéw pienieznych, badz tez
dynamika rozwoju Emitenta wzro$nie niewspdtmiernie do zaktadanych parametréw i niezbedny okaze sie dalszy
kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze poszukiwac finansowania w postaci kredytéw,
pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych. Niepozyskanie Srodkéw pienieznych niezbednych
Emitentowi mogtoby negatywnie wptynac¢ na dalszy rozwdj i wycene instrumentéw finansowych Spétki.

Ryzyko stwierdzenia niewaznosci uchwat podjetych podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 12 lipca 2017 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odbyto sie w dniu 12 lipca 2017 r., a wiec w z naruszeniem terminu,

o ktorym mowa w art. 395 KSH. Odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w tym terminie spowodowane

byto faktem konsultowania z akcjonariuszami decyzji o strategicznym znaczeniu (w tym planowania emisji akcji

serii G) oraz podjeciem decyzji o ubieganiu sie o wprowadzenie akcji Spétki do ASO na rynku NewConnect oraz

ich dematerializacje, ktdre zostaty podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Fakty i zdarzenia te wptynety

na przesuniecie terminu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W opinii Emitenta, uchwaty podjete podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sg wazne, a niedotrzymanie

terminu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia rodzi dla Emitenta ryzyko wytacznie o charakterze teoretycznym.

Positkujgc sie komentarzem Pana Mateusza Rodzynkiewicza do art. 395 KSH:
,Stosownie do stanowiska Sqdu Najwyzszego, uchwata podjeta przez zwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy zwotane po uptywie szesciu miesiecy, liczgc od zakoriczenia ubiegtego roku obrotowego,
moze by¢ uchylona (obecnie - moze by¢ stwierdzona jej niewaznosc) tylko wtedy, gdy zostanie wykazane,
Ze naruszenie terminu wynikajgcego z art. 390 § 1 k.h. (obecnie art. 395 § 1 k.s.h.) miato wptyw na tres¢
uchwaty (wyrok SN z 8 grudnia 1998 r., | CKN 243/98, LexisNexis nr 334436, OSNC 1999, nr 6, poz. 116;
glosa aprobujgca R. Pabisa, PPH 2000, nr 4, s. 47 i n.; zob. tez R.L. Kwasnicki, Uchwata w sprawie
absolutorium w spofce akcyjnej powzieta po terminie okreslonym w kodeksie spotek handlowych, PPH
2009, nr 3, s. 17 i n. oraz cytowane tam nowsze orzecznictwo Sqdu NajwyZiszego zgodne z podanym
orzeczeniem).”

[Rodzynkiewicz Mateusz, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, wyd. VI, Opublikowano: LexisNexis 2014]

W zakresie ryzyka stwierdzenia niewaznosci uchwaty - na podstawie art. 425 KSH prawo do wytoczenia przeciwko

Spétce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (podjetej

z naruszeniem terminu wskazanego w art. 395 KSH) sprzecznej z ustawg przystuguje podmiotom wskazanym
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w art. 422 § 2 KSH jedynie w sytuacji, w ktorej podmioty te wykazg, ze naruszenie terminu wynikajgcego z art.
395 § 1 KSH miato wptyw na tres¢ podjetej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W ocenie Zarzgdu Emitenta, naruszenie terminu wynikajacego z art. 395 § 1 KSH nie miato jakiegokolwiek wptywu
na tres¢ podjetych w dniu 12 lipca 2017 r. uchwat przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.

W zwigzku z powyzszym w opinii Emitenta powyzsze ryzyko ma charakter wytgcznie teoretyczny.
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2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: Vabun S.A.

Siedziba: Lublin
Adres rejestrowy: ul. Fryderyka Chopina 41/2, 20-023 Lublin
Adres do korespondencji: ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-994 Warszawa
Telefon: +48 (22) 350-70-98
Fax: +48 (22) 350-70-13
Adres poczty elektronicznej: biuro@vabun.pl
Adres strony internetowej: www.vabun.pl

Zrédto: Emitent

Os$wiadczenie oséb dziatajqcych w imieniu Emitenta

Oéwiadczam, ze wedtug mojej najlepsze] wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci by 2apewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ie nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie | wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane 2 udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

PREZES ZARZADU
VABUN S.A.

/

Ra /

Rpdostow Majdaon

law Majdan
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2.2  Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
Telefon: +48(71) 3399953
Fax: +48(71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie os6b dzialajqcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r, (z péZn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktére moglyby wplywad na jego znaczenie i wyceng instrumentdw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

O — 7 B
Qwﬁf(/ C/ . 2 o

Tomasz PuZniok

< Jaroslaw Gil
Wiceprezes Zayjzqdu Wiceprezes Zorzqdu

Blue Oak Advisory sp. z 0.0
ul. Kobierzycka 20 BA o
52-315 Wroctaw
KRS 0000436352, REGON 021991112

NIP 8971785522
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé instrumentdéw finansowych z wyszczegélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:

— 1.410.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
330.000,00 zt (stownie: trzysta trzydziesci tysiecy ztotych).

Wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcje stanowig 67,35% udziatu
w podwyzszonym kapitale zaktadowym i 50,77% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Wyszczegoblnienie rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Informacje odnoscie uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy przedstawiono w rozdziale 4.20.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii B, C, D, E, F i G nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353
KSH.
Jednakze nalezy wskazac, iz akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda akcja serii A daje
prawo do wykonania dwdch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
W stosunku do akgji serii B, C, D, E, F i G Emitenta nie wystepujg zadne umowne ograniczenia ich zbywalnosci.

Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiIK), jezeli tgczny swiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obroét
zarowno przedsiebiorcy, nad ktéorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek
inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpié przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akgji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktoérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
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Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak
w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja
okreslonych w decyzji warunkdéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkdw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcy funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.
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Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) faczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

d) taczny obrot, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqgce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzgdzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzgdzenia MAR oznacza to koniecznos$¢ stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznosé
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stosowania przepisdw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”");

4. instrumentdéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapdw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreSlone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publiczne;j,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentow finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlece dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentow
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku ztym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéow finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
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wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sy one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do 0séb fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktdéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osob trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktore stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Eutopejskie 3 Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego A pal Puneuse
Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj

31



VoA B U N

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje
wytacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwigkszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyziszego mozna uznacd, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co doich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i s
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btfad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;
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2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym Srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opbdinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnosé
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkéw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosc nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
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informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spdtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spofce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosdw w spodtfce publicznej, ktorej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

e. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéow finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktdre nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentdéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi
lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;

f. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g. facznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.
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W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okredlony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywaja rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiagzujg ich posiadacza do nabycia
akgcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentdow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosow posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktéore sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtosow posiadanych w spoétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos$¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczgcych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytacznie pozycje diugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosdw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tfgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez
ten sam podmiot;
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3. alternatywnej spodfce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez:

— inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

—  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyfgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

— wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akgji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

5. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

6. tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

7. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach,

8. petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowiazki okreslone w tym rozdziale moga by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

—  jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie pethomocnika, ktory zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtosdéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyltgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,
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— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okredlone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
Z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiaggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjgtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedagcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

» Emisja akcji serii G

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii G wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 20 pazdziernika 2017 r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito
w dniu 23 pazdziernika 2017 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akc;ji serii G: 23 pazdziernika 2017 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza:
Subskrypcja prywatna obejmowata 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:

Brak redukcji.

5) Liczba instrumentdow finansowych, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy:
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W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii G byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 1,25 zt (stownie: jeden ztoty 25/100) za jednga akcje.
Akcje serii G zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotowkowymi).

6a) opisu sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny
sposob, czy za wktady niepieniezne);
Akcje serii G optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewdw bankowych oraz wptat gotowkowych.

7) Liczba osoéb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegolnych transzach:
Na akcje serii G zapisy ztozyto 8 podmiotow.

8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii G zostaty przydzielone 8 podmiotom, w tym 4 osobom prawnym i 4 osobom fizycznym.

9) Nazwy (firmy) subemitentdéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii G nie byty obejmowane przez subemitentédw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéow:

taczna wysokos¢ szacowanych kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii G wynosi 149.000,00
zt netto, w tym:

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 109.000,00 zt netto,

b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

c. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 40.000,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosSci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akcji (,,agio”)
a pozostaty ich czesé zalicza sie do kosztow finansowych.

» Dofinansowanie 4Stock

Emitent pozyskat dotacje w postaci dofinansowania kosztdw obejmujacych kompleksowe ustugi doradcze
w zakresie przygotowania dokumentacji oraz analiz niezbednych do pozyskania zewnetrznych Zrodet
finansowania o charakterze udziatowym (emisja i sprzedaz akcji) oraz wprowadzenia akcji do alternatywnego
systemu obrotu na NewConnect w kwocie 83.500,00 zt.

» Transakcje sprzedazy akcji

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych ztozenie wniosku
o wprowadzenie miato miejsce 19 transakcji na wprowadzanych akcjach serii B, C, D, E, F i G, dokonanych
w terminach i na warunkach zgodnych z ponizsza tabela:
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Nabywca Liczba
1 Inwestorl 75 000 F 1,35 zt 2017-02-03
2 Inwestor 2 6 252 F 1,48 zt 2017-04-20
3 Inwestor3 21621 F 1,48 zt 2017-04-20
4 Inwestor 4 17 142 D 1,25 zt 2017-06-26
5 Inwestor 5 10 000 E 3,90 zt 2017-07-14
6 Inwestor 6 17 142 E 2,20 zt 2017-09-25
7 Inwestor7 45 454 E 2,20 zt 2017-09-26
8 Inwestor8 45 000 D 2,20 zt 2017-09-29
9 Inwestor 8 5000 F 2,20 zt 2017-09-29
10 Inwestor 7 19 148 E 2,35zt 2017-10-02
11  Inwestor 9 1000 F 2,45 zt 2017-10-20
12 Inwestor 10 40 000 E 2,50 zt 2017-10-25
13 Inwestor 11 40 000 E 2,50 zt 2017-10-25
14 Inwestor 12 10 000 G 2,50 zt 2017-11-06
15 Inwestor 13 89 000 G 2,52 zt 2017-11-28
16 Inwestor 13 2000 G 2,52zt 2017-11-28
17 Animator Rynku 5000 E 1,82 zt 2017-12-07
18 Inwestor 14 38 000 E 2,40 zt 2018-01-26
19 Inwestor 15 10 000 E 2,50 zt 2018-03-28

3.1b  Informacja, czy Emitent dokonujqc oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwiqzku
z zamiarem ich wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa
w § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Emitent dokonujgc oferty prywatnej akcji serii G przekazywat podmiotom, do ktdrych kierowat propozycje
nabycia akcji serii G, dokumenty oraz informacje, o ktérych mowa w § 15c Regulaminu ASO.

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii B
Akcje imienne uprzywilejowane serii B (uprzywilejowanie w postaci dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
przypadajgcych na jedna akcje) zostaty utworzone na podstawie aktu zawigzania spotki Vabun S.A. z dnia
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13 lutego 2015 r. (akt notarialny sporzagdzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Wolskiej 64A lok.
10 przed notariuszem Monika Jézefczyk-Koztowskg, Repertorium A nr 341/2015) zmienionego na podstawie aktu
notarialnego z dnia 10 marca 2015 r. (akt notarialny sporzagdzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy
ulicy Wolskiej 64A lok. 10 przed notariuszem Monikg Jézefczyk-Koztowskg, Repertorium A nr 527/2015). Tres¢
przedmiotowego aktu przedstawiona zostata ponizej:

»ZMIANA AKTU ZAWIAZANIA SPOtKI AKCYINEJ,
STATUTU VABUN SPOtKA AKCYINA, ZGODY NA
ZAWIAZANIE SPOtKI AKCYINEJ, BRZMIENIE STATUTU
ORAZ NA OBJECIE AKCJI

§1
Adam Kaczynski, Radostaw Majdan oraz Robert Krassowski dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki pod firmg MBF
Group Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajg, Zze dnia 13 lutego 2015 roku zawiqzali aktem
notarialnym sporzqdzonym przez Monike Jozefczyk-Koztowskq notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr
341/2015, spotke akcyjng pod firmq: Vabun Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ustalili Statut tej Spotki,
wyrazili zgode na zawigzanie spotki akcyjnej Vabun Spdtka Akcyjna, brzmienie Statutu oraz na objecie akcji.

§2
Adam Kaczyniski, Radostaw Majdan oraz Robert Krassowski dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki pod firmg MBF
Group Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajg, ze zmieniajg akt notarialny sporzgdzony dnia
13 lutego 2015 roku przez Monike Jézefczyk-Koztowskq notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 341/2015,
w ten sposob, ze:
I W Statucie Vabun Spotka Akcyjna, §6 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:

()

§3
Adam Kaczyniski, Radostaw Majdan oraz Robert Krassowski dziatajgc w imieniu i na rzecz spétki pod firmg MBF
Group Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajq, ze przyjmujq tekst jednolity Statutu Vabun Spotka
Akcyjna uwzgledniajgcy powyzszq zmiane:

»STATUT
VABUN SPOtKA AKCYINA

()

§7
Kapitat zaktadowy i akcje
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 450.000,00 zt (czterysta piecdziesigt tysiecy) ztotych.
2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:
a. 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o kolejnych
numerach od 0.000.001 do 1.600.000,
b. 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec¢ tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.410.000,
c. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od
000.001 do 120.000,
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d. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od
000.001 do 120.000,
e. 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych
numerach od 0.000.001 do 1.250.000.
(..)”

Cena emisyjna akgcji serii B wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Rejestracja w rejestrze sgdowym zawigzania spétki Vabun S.A. i tym samym akcji imiennych uprzywilejowanych
serii B nastgpita w dniu 25 maja 2015 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Na wniosek akcjonariusza spotki Vabun S.A., spétki MBF Group S.A. z dnia 23 grudnia 2016 r., Zarzad Spotki podijat
Uchwate nr 1/2016 z dnia 28 grudnia 2016 r. w sprawie zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na
akcje zwykte na okaziciela. W zwigzku z ww. Uchwatg Zarzgdu w dniu 29 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Vabun S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie zmiany Statutu Spétki (akt notarialny
sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Bystawskiej 82 lok. 104, przed notariuszem
Agnieszka Rewerskg, Repertorium A nr 3291/2016). Tre$¢ przedmiotowego aktu przedstawiona zostata ponizej:

»UCHWALA nr 1/2016
Zarzqdu spotki pod firmqg VABUN S.A.
z siedzibq w Lublinie
z dnia 28 grudnia 2016 roku

W zwiqzku ze ztozonym wnioskiem z dnia 23 grudnia 2016 roku dokonanym przez akcjonariusza — spdtke pod
firmg MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie o dokonanie konwersji 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesie¢
tysiecy) sztuk akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,
uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja uprzywilejowana
daje prawo do 2 (dwdch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na akcje zwykte na okaziciela, dziatajgc na podstawie

art. 334 §2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzqd Spotki uchwala co nastepuje:

$1
Zamienia 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec tysiecy) sztuk akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
w ten sposob, Ze jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 (dwdch) gtosow na Walnym Zgromadzeniu na:
1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

W zwigzku z powyzszym, zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na akcje zwykte na okaziciela
nastgpita w dniu 28 grudnia 2016 r.

Wopis do KRS faktu zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na akcje zwykte na okaziciela nastgpita
w dniu 16 lutego 2017 r., na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg
w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
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AkcjeseriiC,Di E

Akcje zwykte na okaziciela serii C, D i E zostaty utworzone na podstawie aktu zawigzania spotki Vabun S.A. z dnia
13 lutego 2015 r. (akt notarialny sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Wolskiej 64A lok.
10 przed notariuszem Monikga Jézefczyk-Koztowska, Repertorium A nr 341/2015) zmienionego na podstawie aktu
notarialnego z dnia 10 marca 2015 r. (akt notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy
ulicy Wolskiej 64A lok. 10 przed notariuszem Monikg Jozefczyk-Koztowskg, Repertorium A nr 527/2015). Tresé¢
przedmiotowego aktu przedstawiona zostata ponizej:

»ZMIANA AKTU ZAWIAZANIA SPOtKI AKCYINEJ,
STATUTU VABUN SPOLKA AKCYINA, ZGODY NA
ZAWIAZANIE SPOLtKI AKCYINEJ, BRZMIENIE STATUTU
ORAZ NA OBJECIE AKCJI

§1
Adam Kaczynski, Radostaw Majdan oraz Robert Krassowski dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki pod firmg MBF
Group Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajq, ze dnia 13 lutego 2015 roku zawiqzali aktem
notarialnym sporzqdzonym przez Monike Jozefczyk-Koztowskq notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr
341/2015, spdtke akcyjng pod firmg: Vabun Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ustalili Statut tej Spétki,
wyrazili zgode na zawiqzanie spotki akcyjnej Vabun Spotka Akcyjna, brzmienie Statutu oraz na objecie akcji.

§2
Adam Kaczyniski, Radostaw Majdan oraz Robert Krassowski dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki pod firmg MBF
Group Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajg, ze zmieniajg akt notarialny sporzgdzony dnia
13 lutego 2015 roku przez Monike Jézefczyk-Koztowskq notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 341/2015,
w ten sposob, ze:
. W Statucie Vabun Spotka Akcyjna, §6 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
(...)

$3
Adam Kaczyniski, Radostaw Majdan oraz Robert Krassowski dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki pod firmg MBF
Group Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oswiadczajq, Zze przyjmujq tekst jednolity Statutu Vabun Spotka
Akcyjna uwzgledniajgcy powyiszq zmiane:

»STATUT
VABUN SPOtKA AKCYINA

()

§7
Kapitat zaktadowy i akcje
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 450.000,00 zt (czterysta piecdziesigt tysiecy) ztotych.
2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:
a. 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o kolejnych
numerach od 0.000.001 do 1.600.000,
b. 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.410.000,
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c. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od
000.001 do 120.000,
d. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od
000.001 do 120.000,
e. 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych
numerach od 0.000.001 do 1.250.000.
(..)”

Cena emisyjna akgji serii C, D i E wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Rejestracja w rejestrze sgdowym zawigzania spotki Vabun S.A. i tym samym akcji zwyktych na okaziciela serii C,
D i E nastgpita w dniu 25 maja 2015 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii F

Akcje zwykte na okaziciela serii F powstaty na mocy Uchwaty nr 1 Zarzadu spétki Vabun S.A. z dnia 29 kwietnia
2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego (akt notarialny
sporzgdzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Bystawskiej 82 lok. 104, przed notariuszem
Agnieszka Rewerskg, Repertorium A nr 358/2016). Tre$¢ przedmiotowego aktu przedstawiona zostata ponize;j:

»Uchwata nr 1
Zarzqdu Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 kwietnia 2016 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoftki
w ramach kapitatu docelowego

Na podstawie art. 446 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz §7a Statutu Spdtki, Zarzqd Vabun S.A. z siedzibg
w Warszawie uchwala co nastepuje:

1. Podwyzisza sie, w ramach Kapitatu docelowego, kapitat zaktadowy Spdtki o kwote 15.000,00 zt
(pietnascie tysiecy ztotych), poprzez emisje 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji serii F o kolejnych
numerach od 000.001 do numeru 150.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje serii F bedq akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcjom serii F nie przyznaje sie szczegdlnych uprawnien w rozumieniu art. 432 § 1 pkt 3 KSH w zw. z art.
351 § 1 KSH.

4. Akcje serii F zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.

5. Akcje serii F bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty zysku, jaki zostanie przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy 2016, tj. od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

6. Akcje serii F zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 (dziewiecdziesigt dziewiec) oznaczonych adresatow.

7. Cena emisyjna akcji serii F wynosie 1,75 zt (jeden ztoty siedemdziesigt pie¢ groszy), na co zgode wyrazita
Rada Nadzorcza Vabun S.A. z siedzibqg w Warszawie Uchwale Nr 4 podjetej w dniu 29 kwietnia 2016
roku.

8. Zarzqd Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie zawrze umowy objecia akcji serii F nie pdZniej niz do dnia
31 maja 2016 roku (trzydziestego pierwszego maja dwa tysigce szesnastego roku).

9. Akcje serii F nie bedq miaty formy dokumentow i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie
Z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
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10. Zarzqd Spdtki Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie wytgcza w catosci prawo poboru akcji serii F
przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie, na co zgode
wyrazita Rada Nadzorcza Vabun S.A. z siedzibqg w Warszawie w Uchwale Nr 5 podjetej w dniu 29 kwietnia
2016 roku. Uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru
akcji nowej emisji serii F jest fakt, ze wytgczenie nastepuje w interesie Spotki i jest podyktowane
koniecznosciq pozyskania srodkéw niezbednych do finansowania dziatalnosci i projektow inwestycyjnych
Spotki. Kierujqgc oferte objecia akcji do okreslonych adresatow w ramach subskrypcji prywatnej Zarzqd
bedzie miat mozliwos¢ prowadzenia negocjacji bezposrednio z przysztymi akcjonariuszami
zainteresowanymi budowaniem wartosci Spotki.

11. Uchwatq wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.”

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Zarzadu spoétki Vabun S.A. podjat Uchwaty nr 2 w sprawie zmiany Statutu Spotki (akt
notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Bystawskiej 82 lok. 104, przed
notariuszem Agnieszka Rewerska, Repertorium A nr 358/2016). Tre$¢ przedmiotowego aktu przedstawiona

zostata ponizej:

»~Uchwata nr 2
Zarzqdu Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 kwietnia 2016 roku
w sprawie zmiany statutu Spotki

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanym powyziszq uchwatg nr 1, art. 7 ust. 1
oraz art. 7 ust. 2 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 465.000,00 zt (czterysta szesédziesigt piec tysiecy ztotych) ztotych.
2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 4.650.000 (cztery miliony szescset piecdziesigt tysiecy) akcji,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a. 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy),
b. 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
o kolejnych numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec tysiecy),
c. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od
000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),
d. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od
000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),
e. 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy),
f. 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od
000.001 (jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy)”.

2. Zarzgdu Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwiqzku z przedmiotowq uchwatq, upowaznia Rade Nadzorczg
Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.”

Cena emisyjna akgcji serii F wyniosta 1,75 zt (stownie: jeden ztoty i siedemdziesigt piec groszy).

Cena emisyjna akcji serii F zostata okreslona na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu spétki Vabun S.A. z dnia
29 kwietnia 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego. Tres¢
przedmiotowej uchwaty zostata przytoczona powyze;j.
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Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii F miata miejsce w dniu 30 sierpnia 2016 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje serii G

Akcje serii G powstaty na mocy Uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Vabun S.A. z dnia 12
lipca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki poprzez emisje akcji serii G w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spétki podjeta w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Bystawskiej 82 lok. 104, przed
notariuszem Agnieszkg Rewerska (Repertorium A nr 2361/2017). Tres¢ przedmiotowego aktu przedstawiona
zostata ponizej:

,Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie
zdnia 12 lipca 2017 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii G w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vabun S.A uchwala, co nastepuje:

$1

1.  Walne Zgromadzenie Spotki podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki o kwote 25.000 zt (dwadziescia piec tysiecy
ztotych), tj. z kwoty 465.000,00 zt (czterysta szes¢dziesigt piec tysiecy ztotych) do kwoty 490.000 zt (czterysta
dziewiecdziesigt tysiecy zfotych).

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpi w drodze emisji 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy)
akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000.001
(jeden) do 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy).

3. Wszystkie akcje serii G zostang objete w zamian za wkfad pieniezny, ktory zostanie wniesiony przed
zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii G bedq uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia pierwszego stycznia dwa tysigce siedemnastego roku
(01.01.2017r.).

5. Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z przepisem art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych.

6. Objecie wszystkich akcji serii G nastgpi w drodze ztoZenia oferty przez Spdtke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata (subskrypcja prywatna).

7.  Zawarcie przez Spotke umow o objeciu akcji serii G w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych
w ramach subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 31 sierpnia 2017 roku.

§2

1. Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu Spotki uzasadniajgcq przyczyny pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii G, a takze proponowane zasady okreslenia ceny emisyjnej
tychze akcji, dziatajgc w interesie Spotki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii G w cafosci.

2. Opinia Zarzqdu Spdtki, o ktorej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje:
,Zarzgd Vabun S.A. dziatajgc w trybie art. 433 KSH prezentuje swojg opinie w zakresie wytgczenia prawa
poboru i ustalenia ceny akcji serii G. Zwazywszy, ze: objecie wszystkich akcji nowej emisji nastgpi w drodze
ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), oferta objecia
akcji nowej emisji zostanie ztozona w liczbie nie wiekszej niz 149 (sto czterdziesci dziewiec) oséb. W ocenie
Zarzgdu skierowanie emisji w ramach oferty prywatnej i pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy przetozy sie na wzrost wartosci Spotki z uwagi na mozliwosé szybkiego zmaterializowania
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego oraz biezgcego dofinansowania spétki. Spotka bedzie mogta w jak
najszybszy sposob pozyskane srodki przeznaczy¢ na kolejne inwestycje w nowe produkty. Zarzqd Vabun S.A.
rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie za catkowitym wytqczeniem prawa poboru serii G.

W zakresie ceny emisyjnej akcji nowej serii G Zarzqd Vabun S.A. proponuje ustali¢ te cene na 1,25 zt (jeden
ztoty i dwadziescia piec¢ groszy). Cena ta daje istotng szanse na szybkq realizacje objecia akcji serii G oraz
znaczgco nie odbiega od transakcji wykonywanych na akcjach spétki w ramach umow cywilnoprawnych przez

dotychczasowych akcjonariuszy.”

$3

Walne Zgromadzenie ustala cene emisyjnq za jedng akcje serii G w kwocie 1,25 zt (jeden ztoty i dwadziescia piec¢

groszy).

$4
W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia sie dotychczasowq tresc:
1. § 7 ust. 1 Statutu Spdtki w taki sposob, ze nadaje sie nowe nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spdotki wynosi 490.000 zt (czterysta dziewiecdziesigt tysiecy ztotych).”
2. §7ust. 2 Statutu Spotki w taki sposob, ze na koricu dodaje sie:
,g. 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach od
000.001 (jeden) do 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy).”

$5
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.”

Przewodniczqgcy stwierdzit, Ze:

— uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym,

— w glfosowaniu wazne gfosy oddali akcjonariusze i petnomocnicy akcjonariuszy, ktérym przystuguje
tgcznie 4.321.000 (cztery miliony trzysta dwadziescia jeden tysiecy) akcji, co stanowi 92,92%
(dziewiecdziesigt dwa cafe i dziewiecdziesigt wie setne procent) kapitatu zaktadowego, ktorzy oddali
5.921.000 (pie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia jeden tysiecy) waznych gtosow.

— za uchwatq oddano 5.921.000 (pie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia jeden tysiecy) waznych gtoséw,
przy braku waznych gtosow wstrzymujqcych sie i braku waznych gtosow przeciw.

Cena emisyjna akcji serii G wyniosta 1,25 zt (stownie: jeden ztoty i dwadziescia piec groszy).

Cena emisyjna akcji serii G zostata okreslona na podstawie Uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki Vabun S.A. z dnia 12 lipca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki poprzez emisje
akcji serii G w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
w sprawie zmiany Statutu Spotki. Tresé przedmiotowej uchwaty zostata przytoczona powyzej.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii G miata miejsce w dniu 6 listopada 2017 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 lipca 2017 r. podjeto uchwate nr 17 w przedmiocie wyrazenia

zgody na dematerializacje akcji serii B, C, D, E, F i G i upowaznienia Zarzagdu do wprowadzenia akcji na rynek
NewConnect, podjetej w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Bystawskiej 82 lok. 104, przed

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Eutopejskie 3 Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego A pal Puneuse
Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj

46



VoA B U N

notariuszem Agnieszkg Rewerska (Repertorium A nr 2361/2017). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty zostata
przytoczona ponizej:
,Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie
zdnia 12 lipca 2017 r.
w sprawie dematerializacji akcji serii B, C, D, E, F, G
i upowaznienia zarzqdu do wprowadzenia akcji na rynek NewConnect

Walne Zgromadzenie Vabun S.A. postanawia ubiega¢ o wprowadzenie akcji serii B, C, D, E, F, G do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A w zwiqzku z czym uchwala, co nastepuje:

$1
Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii B, C, D, E, F, G Spotki do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect).

$2
Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii B, C, D, E, F, G Spoftki.

$3

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spdtki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych

niezbednych do:

a. wprowadzenia akcji serii B, C, D, E, F, G Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect),

b. ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie akcji serii B, C, D, E, F, G Spofki,

c. dokonania dematerializacji akcji serii B, C, D, E, F, G Spotki, a w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibqg w Warszawie umowy lub umdw, ktdrych
przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii B, C, D, E, F, G Spotki w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibq w Warszawie.

§4
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do prawidtowego wykonania niniejszej uchwaty stosownie do obowiqzujgcych przepisow prawa.

§5

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.”

Przewodniczqgcy stwierdzif, ze:

— uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym,

— w glosowaniu wazne gtosy oddali akcjonariusze i petnomocnicy akcjonariuszy, ktorym przystuguje
tgcznie 4.321.000 (cztery miliony trzysta dwadziescia jeden tysiecy) akcji, co stanowi 92,92%
(dziewieddziesigt dwa cafe i dziewiecdziesigt wie setne procent) kapitatu zakfadowego, ktorzy oddali
5.921.000 (pie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia jeden tysiecy) waznych gtosow.

— za uchwatq oddano 5.921.000 (pie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia jeden tysiecy) waznych gtoséw,
przy braku waznych gfoséw wstrzymujqcych sie i braku waznych gfoséw przeciw.
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3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii B zostaty objete za wktady niepieniezne o tacznej wartosci nominalnej 141.000,00 (sto czterdziesci
jeden tysiecy ztotych) w formie aportu w postaci:
— komponentéw perfum marki Vabun Gold o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),
— komponentéw perfum marki Vabun Silver o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),
—  komponentéw perfum marki Vabun Sport o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),
—  komponentéw perfum marki Vabun Classic o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),
— opracowan i arkuszy kalkulacyjnych zwigzanych z analizg optacalnosci produkcji perfum i kosmetykéw
linii Vabun o wartos$ci 21.000,00 zt (dwadziescia jeden tysiecy ztotych).
Akcje serii C zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii D zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii E zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii F zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).
Akcje serii G zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).

3.2.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii B, C, D, E, Fi G w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 0,10 zt (dziesiec groszy).

Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akgcji serii D wyniosta 0,10 zt (dziesiec groszy).

Cena emisyjna akgcji serii E wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii F wyniosta 1,75 zt (stownie: jeden ztoty i siedemdziesigt pie¢ groszy) za jedng akcje,
zgodnie z trescig ust. 7 Uchwaty nr 1 Zarzadu spotki Vabun S.A. z dnia 29 kwietnia 2016 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Cena emisyjna akcji serii G wyniosta 1,25 zt (stownie: jeden ztoty dwadziescia piec groszy) za jedna akcje, zgodnie
trescig §3 Uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 lipca 2017 r.

3.3  Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy 2015, gdyz akcje te powstaty w wyniku zawigzania Spotki. Akcje serii B nie s3 uprzywilejowane co do

dywidendy.
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Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy 2015, gdyz akcje te powstaty w wyniku zawigzania Spotki. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do
dywidendy.

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy 2015, gdyz akcje te powstaty w wyniku zawigzania Spotki. Akcje serii D nie sg uprzywilejowane co do
dywidendy.

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wypftaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy 2015, gdyz akcje te powstaty w wyniku zawigzania Spétki. Akcje serii E nie sg uprzywilejowane co do
dywidendy.

Akcje serii F uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy 2016, tj. od dnia 1 stycznia 2016 r. zgodnie z ust. 5 Uchwaty nr 1 Zarzadu spétki Vabun S.A. z dnia
29 kwietnia 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego. Akcje
serii F nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii G uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2017, tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 lipca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje serii
G nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B, C, D, E, F i G sg réwne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2015 w kwocie 37.437,39 zt (stownie: trzydziesci siedem tysiecy czterysta
trzydziesci siedem ztotych 39/100), mocg uchwaty nr 7 z dnia 21 czerwca 2016 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2016 w kwocie 163.156,11 zt (stownie: sto szes¢dziesigt trzy tysigce sto
pieédziesigt szes¢ ztotych 11/100), mocg uchwaty nr 7 zdnia 12 lipca 2017 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zostanie pokryta zyskami osiggnietymi w latach nastepnych.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2017 w kwocie 71.394,02 zt (stownie: siedemdziesigt jeden tysiecy trzysta
dziewiecdziesigt cztery ztote 2/100), mocg uchwaty nr 8 z dnia 25 kwietnia 2018 r. Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki zostat przeznaczony na pokrycie straty z lat poprzednich.

3.4 Prawa wynikajqgce z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akgcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisow ograniczajgcych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta nie wystepujg zadne umowne ograniczenia zbywalnosci akgji.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406* KSH).
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Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, Fi G s3 rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdére zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wypfacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii B, C, D, E, F i G wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru
dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszos$¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.
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Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie z art.
340 & 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje s3 zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych).

3.4.2 Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
zart. 406 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zadania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spdfce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publicznej.
Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie beda odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.
W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikéw,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu
Z akcjami serii B, C, D, E, F i G Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii A posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A Emitenta
uprawnia do oddania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spétki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwo$¢.
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Prawo zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzic
liste obecnosci zawierajacg spis 0sob uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtosow. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczacego i przedtozona do wglagdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdolnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badzZ akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zada¢ zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zagdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. S3gd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut

Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogodtu gtosow w Spodtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zZgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno byé zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawierac uzasadnienie lub

projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo zgdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadacd zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.
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Prawo Zgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujagcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktora przypada z podziatu
ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
glosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zgdaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zagdaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tresciag wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegdlnych.

Prawo zqdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczqcych Spétki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmdéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczgcych Emitenta, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
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pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spédtce, spdice z nig powigzang lub spodtce lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informac;ji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spo6tka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spdtki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyze;j,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 11 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentédw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztoienia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia
z powdédztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegolni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére

wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkow organdéw statutowych Spotki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do Zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spoétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzierr wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypfaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
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dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie
z zasadami przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie
z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem
wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wypfata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem
systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym
zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje
poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW
srodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je poszczegdlne
rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2015 w kwocie 37.437,39 zt (stownie: trzydziesci siedem tysiecy czterysta
trzydziesci siedem ztotych 39/100), mocg uchwaty nr 7 z dnia 21 czerwca 2016 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2016 w kwocie 163.156,11 zt (stownie: sto szes¢dziesiat trzy tysigce sto
piecdziesiat sze$¢ ztotych jedenascie groszy), moca uchwaty nr 7 z dnia 12 lipca 2017 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zostata pokryta zyskami osiggnietymi w latach nastepnych.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2017 wynidst 71.394,02 zt (stownie: siedemdziesiat jeden tysiecy trzysta
dziewiecédziesiat cztery ztote 2/100). Do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie odbyto
sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego pod gtosowanie poddana zostataby uchwata w sprawie

przeznaczenia zysku netto.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqgzanych z posiadaniem iobrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
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— przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku z przypadajgce;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutfowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie o0sob fizycznych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

—  roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddow, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

—  roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spdétkach majgcych osobowosé
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spédtdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
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pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych do
przychodow z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktdra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodow (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwadch lat spoétka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodow (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie osob prawnych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow

wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlinych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane s do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowe]j o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze rowniez wybrac uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodow (przychodow) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych).
Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Eutopejskie 3 Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego A pal Puneuse
Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj

59



VoA B U N

o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez witasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od osdéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg tacznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spétka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend orazinne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwadch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodoéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.
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3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  wchwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢é stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewierstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrdt instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

— opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - umdw sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r., nr 8, poz. 60, z pdzi. zm.) ptatnik, ktdry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
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wyltgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy

podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedlug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 6 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Vabun S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Lublin
Adres rejestrowy: ul. Fryderyka Chopina 41/2, 20-023 Lublin
Adres do korespondencji: ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-994 Warszawa
Telefon: +48 (22) 350-70-98
Faks: +48 (22) 350-70-13
Adres poczty elektronicznej: biuro@vabun.pl
Adres strony internetowej: www.vabun.pl
NIP: 9522137211
REGON: 361597490
KRS: 0000559284

Zrédto: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 5 Statutu Spoéftki.

4.3  Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spétki zawartego w dniu 13 lutego 2015 r., sporzgdzonego
w Kancelarii Notarialnej Monika Jankiewicz, Monika J6zefczyk-Koztowska Notariusze s.c. z siedzibg w Warszawie
przed notariuszem Monika Jézefczyk-Koztowsky (Repertorium A nr 341/2015), zmienionego na podstawie aktu
notarialnego z dnia 10 marca 2015 r., sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Monika Jankiewicz, Monika
Jozefczyk-Koztowska Notariusze s.c. z siedzibg w Warszawie przed notariuszem Moniky Jézefczyk-Koztowska
(Repertorium A nr 527/2015).

Rejestracja spotki Vabun S.A. w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita w dniu 25 maja 2015 r. na mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.
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4.4  Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktéry
je wydat

W dniu 25 maja 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zostato zarejestrowane zawigzanie spétki Vabun
Spoétka Akcyjna. Vabun S.A. zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS 0000559284.

4.4a Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

4.5  Krotki opis historii Emitenta

Tabela 7 Skrocona historia Emitenta

2015

13 lutego Zawigzanie spotki akcyjnej Vabun S.A. Kapitat zaktadowy zostat okreslony na 450.000,00 zt
i dzielit sie na 4.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

10 marca Zmiana aktu zawigzania Spotki
Oficjalna data rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej Emitenta

kwiecien Wprowadzenie na rynek trzech linii meskich perfum i perfumowanych zeli pod prysznic (Classic,
Sport, Gold)

kwiecien Podpisanie umowy dystrybucyjnej (komisowej) z Pako Lorente s.c. (wtasciciel eleganckiej marki
ubraniowej Pako Lorente). Przygotowanie dedykowanego kosmetyku dla sieci mody meskiej
Pako Lorente — Vabun Classic by Pako Lorente

25 maja Postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy,

o wpisie Emitenta do KRS pod numerem 0000559284

czerwiec Wprowadzenie na rynek trzech linii perfum i zeli pod prysznic dla mezczyzn

sierpien Podpisanie umowy handlowej z SHE Cosmetic Lab Sp. z 0.0. w zakresie sprzedazy kosmetykow
Emitenta

pazdziernik Wprowadzenie asortymentu do sieci sklepdw Drogerie Polskie

2016

21 kwietnia Zawarcie umowy dystrybucyjnej z jedng z najwiekszych sieci dyskontéw w Polsce, jaka jest
spotka Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. (wtasciciel sieci drogerii Hebe)
29 kwietnia Uchwata Zarzadu w sprawie emisji akcji serii F w liczbie 150.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela (emisja w ramach kapitatu docelowego Spotki)
12 maja Zawarcie umowy ramowej z MBF Group S.A. w zakresie m.in. wsparcia w handlu detalicznym
i hurtowym oraz pozyskania kapitatu na rozwdj i upublicznienia Spotki
czerwiec Przeniesienie siedziby Spoétki do Lublina
Utworzenie oddziatu Spotki w Warszawie, przy ul. Bystawskiej 82 lok. 415
30 sierpnia Postanowienie KRS o rejestracji zmiany siedziby Spétki, wpisie oddziatu Spétki w KRS i rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii F
19 grudnia Wykupienie przez MBF Group S.A. wszystkich 1.410.00 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
B od Pana Adama Jacka Kaczynskiego (jeden ze wspotzatozycieli Spotki)
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28 grudnia Zmiana kwalifikacji akcji serii B z uprzywilejowanych na zwykte na okaziciela

2017

luty Uruchomienie sklepu internetowego i sprzedazy detalicznej dla klientow indywidualnych

16 lutego Postanowienie KRS o wpisie zamiany akcji serii B z uprzywilejowanych na zwykte na okaziciela
marzec Wprowadzenie na rynek dwéch linii perfum dla kobiet

12 lipca Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji akcji serii G w liczbie 250.000

sztuk akcji zwyktych na okaziciela

6 listopada Postanowienie KRS o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii
G

15 grudnia Zawarcie umowy dystrybucyjnej z Wispol s.j. z siedzibg w Rzeszowie — wtascicielem sieci ponad
30 drogerii w potudniowo-wschodniej Polsce

18 grudnia Zawarcie umowy dystrybucyjno-sprzedazowej ze spo6tkg Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach na
rozprowadzanie i sprzedaz kosmetykow w ponad 1500 punktach zaopatrzenia

2018

21 lutego Zawarcie umowy dystrybucyjnej ze spotkg Drogerie Polskie sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu-
Zdroju na dystrybucje i sprzedaz kosmetykow Emitenta w ponad 300 sklepach drogeryjnych
w catej Polsce

29 marca Ztozenie wniosku o dofinansowanie projektu w ramach dotacji UE (Program Operacyjny Polska
Wschodnia. O$ priorytetowa 1 Przedsiebiorcza Polska Wschodnia. Dziatanie 1.2
Internacjonalizacja MSP). Tytut projektu: “Rozwdj spotki Vabun S.A. poprzez wejscie na rynki
zagraniczne”. Catkowity budzet (wydatki ogétem): 269.242,57 zt, wnioskowana kwota
dofinansowania 186.061,94 zt

8 maja Ztozenie wniosku o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.3.3 PO IR , Wsparcie MSP

w promocji marek produktowych - Go to Brand”. Przedmiotem projektu jest wdrozenie dziatan
stuzgcych promocji marki kosmetycznej Vabun na rynkach perspektywicznych Chin, Rosji oraz
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, zgodnie z programem promocji branzy kosmetycznej
okreslonym przez PARP. Catkowity budzet projektu wynosi 310.300,00 zt przy wktadzie wiasnym
Vabun na poziomie 46.545,00 zt

Zrédto: Emitent

4.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosic
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 8 Kapitat zaktadowy Emitenta

. . Udziat w kapitale . ) Udziat w ogélnej
Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow L. )i
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 1.600.000 32,65% 3.200.000 49,23%
Seria B 1.410.000 28,78% 1.410.000 21,69%
Seria C 120.000 2,45% 120.000 1,85%
Seria D 120.000 2,45% 120.000 1,85%
Seria E 1.250.000 25,51% 1.250.000 19,23%
Seria F 150.000 3,06% 150.000 2,31%
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Seria G 250.000 5,10% 250.000 3,85%
Suma 4.900.000 100,00% 6.500.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
490.000,00 zt (czterysta dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) i dzielit sie na 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset
tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujgcy sposob:
a) 1.600.000 (jeden milion sze$éset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o kolejnych
numerach od 0.000.001 do 1.600.000,
b) 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
0.000.001 do numeru 1.410.000,
¢) 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 000.001 do numeru
120.000,
d) 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000.001 do numeru
120.000,
e) 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od
0.000.001 do numeru 1.250.000,
f)  150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000.001 do numeru
150.000,
g) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o numerach od 000.001 do
numeru 250.000.

Akcje imienne serii A posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A Emitenta uprawnia do
oddania dwdch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze Srodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spoétek handlowych.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkow pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akgji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:
= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,
=  pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spofki,
= zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat bgdz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,
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zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 9 Kapitat wtasny Emitenta (w zi)

p Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2017 r.
Kapitat (fundusz) wiasny 586.107,58 969.082,10
Kapitat (fundusz) podstawowy 465.000,00 490.000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 284.263,69 570.844,19
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -163.156,11
Zysk (strata) netto -163.156,11 71.394,02
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00
Zrédto: Emitent

4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza
na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia Dokumentu
Informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajqac w imieniu Vabun S.A., niniejszym oswiadczam, iz zdaniem Emitenta, poziom kapitatu obrotowego Spotki

wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Sl LS ZARZ
VABUN S A
L N S.A
/I\le '.V
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4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Do Spétki wniesiono nastepujgce wktady niepieniezne:

1) akcje serii A w liczbie 1.600.000 (jeden milion szes$éset tysiecy) sztuk, o kolejnych numerach od 0.000.001 do
1.600.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci aportu o tgcznej wartosci nominalnej 160.000,00 (sto szescdziesigt tysiecy ztotych),
na ktory sktadaty sie:

—  projekty graficzne i wykroje opakowan perfum linii:
a) Vabun Sport o wartosci 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych),
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b) Vabun Silver o wartosci 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych),
c) Vabun Gold o wartosci 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych),
d) Vabun Classic o wartosci 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych),
— nastepujace domeny internetowe:
a) www.vabun-gold.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych),
b) www.vabun-gold.com o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych),
c¢) www.vabun-gold.com.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset pieédziesigt ztotych),
d) www.vabun-sport.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piec¢dziesiat ztotych),
e) www.vabun-sport.com o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych),
f)  www.vabun-sport.com.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset pieédziesiat ztotych),
g) www.vabundu.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piecdziesiat ztotych),
h) www.vabun4u.com o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piecdziesiat ztotych),
i)  www.vabun4u.com.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset pieédziesiat ztotych),
i) www.vabun-silver.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piec¢dziesigt ztotych),
k) www.vabun-silver.com o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset pieédziesiat ztotych),
I)  www.vabun-silver.com.pl o wartosci 3.750,00 zt (trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych),
m) www.wabun.pl o wartosci 25.000,00 zt (dwadziescia piec tysiecy ztotych),
n) www.vabun.pl o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych).

2) akcje serii B w liczbie 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesie¢ tysiecy) sztuk, o kolejnych numerach od
0.00.001 do 1.410.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, zostaty objete w zamian
za wktad niepieniezny w postaci aportu o tacznej wartosci nominalnej 141.000,00 (sto czterdziesci jeden
tysiecy ztotych), na ktdry sktadaty sie:

—  komponenty perfum marki Vabun Gold o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),

—  komponenty perfum marki Vabun Silver o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),

— komponenty perfum marki Vabun Sport o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),

— komponenty perfum marki Vabun Classic o wartosci 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych),

— opracowania i arkusze kalkulacyjne zwigzane z analizg optacalnosci produkcji perfum i kosmetykow linii
Vabun o wartosci 21.000,00 zt (dwadziescia jeden tysiecy ztotych).

Na podstawie ,Sprawozdania zatozycieli spotki VABUN S.A. z wyceny wktaddw niepienieznych” wartos¢ wktadéw
niepienieznych zostata oszacowana przez akcjonariuszy-zatozycieli na poziomie 325.000,00 zt.

Zatozyciele Vabun S.A. postanowili, ze za wniesienie wktadu niepienieznego do Emitenta objete zostang akcje
serii A w liczbie 1.600.000 sztuk i wartosci nominalnej 160.000 zt oraz akcje serii B w liczbie 1.410.000 sztuk
i wartosci nominalnej 141.000 zt. W zwigzku z tym zatozyciele Vabun S.A. objeli akcje o wartosci nominalnej na
poziomie 301.000,00 zt w zamian za wktad niepieniezny o wartosci 325.000,00 zt.

Opinia biegtego rewidenta z wyceny aportu wskazuje, iz:
,Zastosowana metoda wyceny wktaddw niepienieznych wnoszonych przez zatozycieli Spotki Vabun S.A.
jest w petni uzasadniona i odpowiada ich wartosci godziwej, potwierdzajgc wycene wartosci wnoszonych
aportdw oraz odpowiada ona co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akcji.”
Wycena wktadéw niepienieznych zostata dokonana przez akcjonariuszy-zatozycieli Emitenta, ktérzy wniesli do
Spétki wktady niepieniezne. Wycena wktaddw niepienieznych zostata zbadana przez Panig Jolante Kazmierczak —
Biegtego Rewidenta wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 11678, dziatajagcg w imieniu spotki
POL-TAX sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2695.
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Wycena wkiadéw niepienieznych zostata sporzadzona na podstawie otrzymanych dokumentdw,
przeprowadzonej analizy branzy, rynku pracy oraz wynagrodzen w danym sektorze. Jesli do wyceny aktywa
zebrano reprezentacyjng prébke badawczg, to zastosowang metodg wyceny byta metoda poréwnawcza.
Emitent wskazuje, iz zatozenia do przyjetej wyceny nie dotyczyty prognoz finansowych Spaétki.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqcych pierwszernstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyziszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zaktadowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyziszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu
Spoétki w materii podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Wskazuje sie, iz obecne w Statucie Emitenta oraz ujawnione w KRS (Dziat 1, Rubryka 8 - Kapitat spétki)
upowaznienie Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
(§7a Statutu Spotki) wygasto w dniu 31 pazdziernika 2017 r.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw

wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqcych istotny wplyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do
kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci
i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

4.11a Wskazanie powiqgzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie

b) ponizej.
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b) Emitentem Iub osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Radostaw Majdan, Prezes Zarzadu Spofki,
jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada tgcznie 1.600.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
stanowigcych 32,65% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 3.200.000
gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,23% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej MBF Group S.A. (podmiot dominujacy nad Emitentem?) posiadajgcej
2.445.256 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych tgcznie 49,90% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych tacznie do 2.445.256 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, co tacznie stanowi 37,62% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

c) prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa ,RM VABUN RADOStAW MAJDAN”. Wskazuje sie na
podobienistwo firmy (nazwy) jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej Prezesa Zarzadu Spétki z firma
(nazwg) Emitenta. Spdtka natomiast posiada zastrzezony znak towarowy firmy (nazwy) Emitenta.
Zgodnie z notka biograficzng wskazang w rozdziale 4.20.1 Dokumentu Informacyjnego, Prezes Zarzadu
Emitenta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do spotki Vabun S.A., a Spétka nie
identyfikuje faktu zbieznosci nazw wspomnianych firm jako ryzyko zwigzanego z dziatalnoscig lub
zagrozeniem interesow spoétki Vabun S.A. Niemniej, w przypadku zaistnienia lub wystgpienia dziatalnosci
noszacej znamiona nieuczciwej konkurencji lub wykorzystania znaku towarowego przez Prezesa Zarzadu
Spotki, Cztonkdéw Rady Nadzorczej czy przez inne podmioty gospodarcze - Spétka bedzie podejmowac
dziatania w celu ochrony witasnych interesdw. Wskazuje sie, iz w odpowiedzi na Uchwate Rady
Nadzorczej Emitenta z dnia 11 maja 2018 r. w sprawie zobowigzania Prezesa Zarzadu Spétki do zmiany
nazwy (firmy) prowadzonej przez niego jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej, Pan Radostaw
Majdan ztozyt w dniu 14 maja 2018 r. oSwiadczenie, na podstawie ktérego zobowigzat sie niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz do 30 sierpnia 2018 r., dokonac¢ zmiany nazwy (firmy) prowadzonej przez niego
jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Robert Krassowski, Przewodniczagcy Rady
Nadzorczej Spotki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 16.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowiacych 0,33%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 16.000 gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,25% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) Prezesem Zarzadu MBF Group S.A. (podmiot dominujacy nad Emitentem?),

c¢) Prezesem Zarzadu MBF Inwestycje Kapitatowe sp. z 0.0. (spétka w 98,00% zalezna od MBF Group S.A.),

d) Cztonkiem Zarzagdu MBF Financial Advisory SRL (spotka wspoétzalezna od MBF Group S.A.),

e) synem Pana Zbigniewa Krassowskiego (Cztonka Rady Nadzorczej).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Mariusz Witkowski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 1.700 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, stanowigcych 0,03%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 1.700 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,03% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

2 stan aktualny na dzien sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego. W przypadku rejestracji przez sqd zmian Statutu Spotki
wynikajgcych z Uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 kwietnia 2018 r., o ktérej mowa
w rozdziale 6.2.2 Dokumentu Informacyjnego, spétka MBF Group S.A. utraci status podmiotu dominujgcego nad Emitentem
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b) Cztonkiem Rady Nadzorczej MBF Group S.A. (podmiot dominujacy nad Emitentem?).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Zbigniew Krassowski, Cztonek Rady
Nadzorczej Spotki, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 24.252 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, stanowigcych 0,49%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajagcych do 24.252 gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,37% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej MBF Group S.A. (podmiot dominujacy nad Emitentem?),

c) wspadlnikiem Rara Avis sp. z 0.0. (spdtka powigzana z MBF Group S.A.),

d) ojcem Pana Roberta Krassowskiego (Przewodniczacy Rady Nadzorczej).

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Katarzyna Czub, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 1.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych 0,02%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 1.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 0,02% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spotke tacza nastepujace powigzania majatkowe i organizacyjne z akcjonariuszem Emitenta, spétkg MBF Group
S.A., na podstawie ktérych akcjonariusz MBF Group S.A.:

—  petnit funkcje aniota biznesu w pierwszym okresie funkcjonowania przedsiebiorstwa Emitenta, tj. na
etapie zalagzkowym i wczesnego rozwoiju,

— Swiadczyt dla Emitenta nieodptatne ustugi doradcze w zakresie pozyskiwania kapitatu,

—  zabezpieczat wptaty srodkdw pienieznych na rachunek bankowy Emitenta od inwestoréw z tytutu emisji
akcji serii F i G (w sytuacji nieobjecia lub nieoptacenia czesci akcji serii F i G przez inwestoréw,
akcjonariusz MBF Group S.A. zobowigzat sie do objecia pozostate]j puli emitowanych akc;ji serii Fi G oraz
ich optacenia),

— udostepniat Emitentowi srodki pieniezne z przeznaczeniem na biezgcg realizacje zamowien od klientow
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w zwigzku z dynamika rozwoju Emitenta, zaangazowanie

akcjonariusza MBF Group S.A. w rozwdj Emitenta jest coraz mniejsze.

taczna wartosc transakcji na linii Emitent — akcjonariusz MBF Group S.A. jest istotna i wyniosta:
— w2016 roku:
o przychody Emitenta ze sprzedazy 708.130,00 zt,
o koszty Emitenta 713.916,31 zi,
o Emitent objat papiery wartosciowe (akcje) nowej emisji spotki MBF Group S.A. w celach
inwestycyjnych — wartos¢ inwestycji wyniosta 137.500,00 zt,
— w2017 roku:
o przychody Emitenta ze sprzedazy 599.501,05 zt,
o koszty Emitenta 755.057,98 zt,
o w IV kwartale 2017 r. Emitent dokonat ptatnosci na rzecz akcjonariusza MBF Group S.A. kwoty
297.155,00 zt tytutem zaliczki na ztozenie przez MBF Group S.A. w imieniu Emitenta
zamoOwienia na nabycie kosmetykéw (w zwigzku z historycznymi zakupami MBF Group S.A.
posiadat wéwczas korzystniejsze warunki sktadania zamoéwien u dostawcéw kosmetykow) —
zaliczka zostanie rozliczona do konca Il kwartatu 2018 r. poprzez wystawienie faktury kosztowe;j
przez MBF Group S.A. i zaliczenie przedmiotowej kwoty tytutem zaliczki na pfatnosc
z wystawionej faktury,
— w okresie lat 2016-2017 akcjonariusz MBF Group S.A. udzielit Emitentowi pozyczek pienieznych na
taczna kwote 203.000,00 zt.
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Spétka MBF Group S.A. jest jednym z zatozycieli Vabun S.A. Dodatkowo, po roku dziatalnosci Emitenta
akcjonariusz MBF Group S.A. zwiekszyt swoje zaangazowanie kapitatowe w Emitenta wykupujac jednego z dwdéch
pozostatych zatozycieli i stajgc sie tym samym podmiotem majgcym istotny wptyw na rozwdj Emitenta. Ponadto,
od samego poczatku rolg MBF Group S.A. byto wsparcie merytoryczne, biznesowe oraz finansowe Spoftki.
Powyisze spowodowato wystgpienie przeptywow pienieznych miedzy Emitentem a spétka MBF Group S.A.

W pierwszej kolejnosci, oprécz kapitatu dostarczonego w zamian za objete akcje, MBF Group S.A. zapewniat
biezgce wsparcie finansowe w postaci pozyczek krétko- i Srednioterminowych.

Po drugie, MBF Group S.A. zajmowata sie czesciowym przyjmowaniem i finansowaniem kosztéw prowadzenia
dziatalnosci Emitenta. Polegato to na ptatnosciach, ktore kierowane i przyjmowane byty przez podmiot MBF
Group S.A., a nastepnie refakturowane na dtuzszy termin wobec Vabun S.A. Dzieki takiemu zabiegowi ptatnosci
wobec kontrahentéw Emitenta byty na biezgco regulowane, a sama Spotka nie posiadata zatordéw ptatniczych.
Byto to szczegdlnie istotne na poczatku dziatalnosci, gdzie nie mozna byto liczy¢ na wydtuzone terminy ptatnosci
od podwykonawcédw i dostawcow, wobec dtugich terminéw zaptaty od odbiorcéw. Spétka MBF Group S.A.
odegrata tutaj, nie do przecenienia, istotng role pomocowg w rozwoju Emitenta, odpowiadajgcg roli aniotfa
biznesu refinansujgcego dziatalno$é¢ Emitenta na wczesnym etapie rozwoju.

| wreszcie po trzecie, wykorzystujgc wzajemna synergie i dziatanie w grupie, spotki mogty swiadczy¢ wobec siebie
ustugi, ktore Swiadczg takze na zewnatrz. Ze strony spoétki MBF Group S.A. byto to doradztwo gospodarcze
i biznesowe, wsparcie informatyczne i mobilne, analizy rynkowe i przekrojowe oraz pomoc przy uzyskiwaniu
dotacji z funduszy Unii Europejskiej. Natomiast Vabun S.A swiadczyt ustugi szkoleniowe, wizerunkowe oraz
public-relations.

Obecnie Emitent jest juz przedsiebiorstwem samowystarczalnym i samofinansujgcym swojg dziatalnos$¢, niemniej
wspotpraca z istotnym akcjonariuszem MBF Group S.A. nadal odgrywa dla niego waing role, szczegdlnie
w zakresie doradztwa w zarzadzaniu spotka akcyjna, transferu know-how czy analiz rynkowych, biznesowych
i prawnych.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent korzysta i bedzie nadal korzysta¢ z zakupdw za
posrednictwem MBF Group S.A. wytgcznie w sytuacji, jesli bedzie to uzasadnione ekonomiczne, tj. jesli dzieki
temu Spotka moze uzyskaé korzystniejsze warunki handlowe, np. w postaci rabatu lub znacznego wydtuzenia
terminu ptatnosci. Emitent sukcesywnie buduje witasng liste kontrahentéw i dostawcow, dlatego korzystanie
z synergii w ramach wspotpracy z akcjonariuszem — spotkg MBF Group S.A. — ma coraz mniejsze znaczenie dla
dziatalnosci podstawowej Emitenta.

¢) Emitentem, osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organow zarzagdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujacym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepiséw ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 2 sierpnia 2017 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Tomasz Puzniak, Wiceprezes Zarzadu Blue
Oak Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca), jest:
a) wspdlnikiem SME Advisory sp. z 0.0. i posiada tgcznie 95 udziatéw, stanowigcych 95,00% udziatu
w kapitale zaktadowym SME Advisory sp. z 0.0. oraz uprawniajacych do 95,00% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na zgromadzeniu wspdinikow.
Nalezy wskaza¢, iz SME Advisory sp. z 0.0. jest:
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=  podmiotem dominujgcym nad Blue Oak Advisory sp. z o.0. (Autoryzowany Doradca) i posiada
tacznie 1.100 udziatéw, stanowigcych 55,00% udziatu w kapitale zaktadowym Blue Oak Advisory sp.
z 0.0. (Autoryzowany Doradca) oraz uprawniajgcych do 55,00% udziatu w liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw,
=  akcjonariuszem Emitenta i posiada 40.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych 0,82%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 40.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,62% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu,
b) Prezesem Zarzadu SME Advisory sp. z 0.0.,
c) akcjonariuszem Emitenta i posiada 25.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, stanowigcych 0,51%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajagcych do 40.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,38% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jarostaw Gil, Wiceprezes Zarzadu Blue Oak
Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca), jest:
a) wspdlnikiem Spark Advisory sp. z 0.0. i posiada tgcznie 90 udziatéw, stanowigcych 90,00% udziatu
w kapitale zaktadowym Spark Advisory sp. z 0.0. oraz uprawniajgcych do 90,00% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
Nalezy wskaza¢, iz Spark Advisory sp. z 0.0. jest:
= wspdlnikiem Blue Oak Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca) i posiada tgcznie 900 udziatéw,
stanowigcych 45,00% udziatu w kapitale zaktadowym Blue Oak Advisory sp. z 0.0. (Autoryzowany
Doradca) oraz uprawniajgcych do 45,00% udziatu w liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw,
= akcjonariuszem Emitenta i posiada 40.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowiagcych 0,82%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 40.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,62% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
b) Prezesem Zarzadu Spark Advisory sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego MBF Financial Advisory SRL jest jednostka
wspotzalezng dla Autoryzowanego Doradcy. Autoryzowany Doradca posiada 50,00% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw MBF Financial Advisory SRL.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) oraz c) niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie wystepuja zadne inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spotki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach Ilub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towardéw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegolnych produktéw, towardéw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogétem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka Vabun S.A. dziata na rynku kosmetycznym
oraz na rynku ustug szkoleniowych.
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W zakresie dzialalnosci na rynku kosmetycznym, Emitent zajmuje sie dystrybucjg kosmetykéw dla
mezczyzn i kobiet, sygnowanych marka ,,RM Vabun®”, ktérych receptury sg samodzielne opracowywane przez
Emitenta i zlecane do zewnetrznych podmiotéw do produkcji. Obecnie w swojej ofercie Spotka posiada 5 linii
perfum (dla mezczyzn i kobiet) oraz 3 linie zeldow pod prysznic (dla mezczyzn), ktére dystrybuowane sg w Polsce.
Zgodnie z przyjetq strategig rozwoju Spotka zaktada ekspansje geograficzng m.in. na terenie Niemiec, Czech oraz
Witoch.

Model biznesu Spotki zaktada sprzedaz witasng jak rowniez wspotprace z dystrybutorami dziatajgcymi na danym
obszarze czy na terenie catego kraju. W ramach tej dziatalnosci Spoétka wspotpracuje m.in. z Jeronimo Martins
Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. (wtasciciel sieci drogerii Hebe).

W drodze dotychczasowej dziatalnosci na rynku kosmetycznym Spdtka wypracowata nastepujgcy schemat
dziatania:

L Produkcja

Kosmetyki oferowane przez Emitenta tworzone sg w oparciu o wtasne receptury. W posiadaniu Vabun
S.A. znajdujg sie wartosci niematerialne i prawne w postaci komponentéw do perfum, projektéw
graficznych i wykrojow opakowan do perfum oraz praw do domen stron www poszczegdlnych
kosmetykow. Spotka posiada takze receptury sprzedawanych kosmetykow, na podstawie ktorych
Emitent zleca produkcje do podmiotéw zewnetrznych. Spotka wspdtpracuje obecnie ztrzema
producentami, ktdrymi sg Carlo Bossi Parfumes sp. z 0.0., V. Laboratories sp. z 0.0. oraz ADEX Cosmetics
Leszek Sierdziski.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent cze$¢ zakupow Spétki dokonywana jest
i dokonywana bedzie nadal za posrednictwem MBF Group S.A. wyfgcznie w sytuacji, jesli bedzie to
uzasadnione ekonomiczne, tj. jesli dzieki temu Spotka moze uzyskac korzystniejsze warunki handlowe,
np. w postaci rabatu lub znacznego wydtuzenia terminu ptatnosci. Emitent sukcesywnie buduje wtasng
liste kontrahentdw i dostawcow, dlatego korzystanie z synergii w ramach wspotpracy z akcjonariuszem
— sp6tkg MBF Group S.A. — ma coraz mniejsze znaczenie dla dziatalnosci podstawowej Emitenta.

IL Dystrybucja
Emitent sprzedaje oferowane przez siebie kosmetyki poprzez dziatania wtasne (m.in. poprzez wiasny
sklep internetowy) oraz w drodze wspétpracy z dystrybutorami, ktérymi s m.in. nowoczesne sieci
sprzedazy $rednio- i wielkopowierzchniowe, dyskonty, drogerie, hurtownie.
Szersza lista kanatéw dystrybucji Emitenta zostata wymieniona w punkcie 4.12.1.6 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

1IL. Klienci
Kosmetyki Spotki skierowane sg przede wszystkim do klienta sSwiadomego i orientujgcego sie w ofercie
kosmetykow i perfum, oséb mtodych i w srednim wieku, aktywnych zawodowo, o co najmniej Sredniej
stopie zyciowej, zamieszkujgcych aglomeracje miejskie, miasta i miasteczka. Celem Emitenta jest
przekonanie konsumentow, ze kosmetyki sygnowane markg ,RM Vabun®” odpowiadajg ich
wymaganiom i gustom, tgczac jednoczesnie wysokg jakos¢ oraz stosunkowo niskg cene.

IV.  Rozwdj
Zarzad Emitenta postawit sobie za cel systematyczne rozwijanie i rozszerzanie oferty kosmetykdéw
poprzez wprowadzenie na rynek m. in. wdd toaletowych, wdd po goleniu, mgietek oraz dezodorantdw.
W dtugofalowej perspektywie Spotka zamierza dywersyfikowadé strukture przychoddéw oraz powiekszac
rynki zbytu poprzez ekspansje geograficzna.
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W zakresie dziatalnosci szkoleniowej Spétka, od 2016 r. do chwili obecnej, prowadzita réwniez dziatalno$¢
zwigzang ze konsultacjami i szkoleniem oraz profesjonalnym wsparciem i mentoringem z zakresu:

e sztuki prezentacji i wystapien publicznych;

e zasad udzielania wywiadéw w radiu i TV;

e  ksztattowania wizerunku w mediach;

e budowaniai roli public relations.

Dziatalnos¢ w wyzej wymienionym zakresie odbywa sie przy wykorzystaniu doswiadczenia osobistego
i zawodowego kadr wchodzacych w sktad Zarzagdu i Rady Nadzorczej Emitenta, a w razie wystgpienia potrzeby
Spétka przy swiadczeniu ustug positkowata sie wsparciem firm zewnetrznych.

Oferta szkoleniowa adresowana jest do rzecznikéw prasowych firm, kadry kierowniczej i pracownikow wyzszego
szczebla, przygotowujgcych sie do wystgpien przed kamerg i udzielania wywiadéw. Emitent swiadczy ustugi
w zakresie uzyskania niezbednych umiejetnosci przy wspotpracy z mediami (praca nad emisjg gtosu, praca przed
kamerg oraz wspotpraca z mediami). Dodatkowo Spétka swiadczy indywidualne zlecenia na zasadzie mentoringu,
a klienci rozwijajg wiedze m.in. na temat: publicznych wystgpien i prezentacji, zarzgdzania uwagg audytorium
i budowania relacji z odbiorcami czy wykorzystaniem komputera, rekwizytéw, materiatow i prébek podczas
prezentacji.

W zakresie komunikacji marketingowej oraz public relations oferta Emitenta dotyczy kreowania przemyslanego
wizerunku przedsiebiorstwa oraz budowania jej reputacji przy pomocy narzedzi public relations
(wykorzystywanie medidow do ksztattowania wizerunku firmy, kreacja reklamowa, organizowanie uroczystosci

promocyjnych, uczestnictwo w targach i wystawach itd.).

W poczatkowym okresie dziatalnosci Emitenta (lata 2015-2016), gdy sprzedaz kosmetykdéw i perfum znajdowata
sie na poczgtkowym etapie i zadaniem firmy byto podejmowanie dtugoterminowych dziatarn ukierunkowanych
na zdobywanie rozpoznawalnosci i klientéw, zdecydowano o Swiadczeniu ustug z zakresu dziatalnosci
szkoleniowej (w tym doradztwa medialnego, szkolen z wystgpien i autoprezentacji) poczawszy od 2016 r.
Prowadzenie dziatalnosci w tym obszarze pod firmg Vabun S.A. pozwalato na zwiekszenie swiadomosci marki,
jednakze od samego poczatku zaktadano, ze dziatalnos¢ szkoleniowa bedzie dziatalnoscig uzupetniajgca.
Niewatpliwie ogromng role odegrata tutaj ogromna rozpoznawalnos¢ i doswiadczenie Prezesa Zarzadu Emitenta,
Pana Radostawa Majdana oraz jego matzonki Pani Matgorzaty Rozenek-Majdan. Dzieki dodatkowej aktywnosci
firma mogta generowac¢ dodatkowe przeptywy pieniezne, zwiekszaé obrét na biezgcym rachunku oraz aktywnie
uczestniczy¢ w zyciu gospodarczym na branzowych spotkaniach i konferencjach.

Swiadczone ustugi oraz ich popularnoéé Emitent zawdziecza Prezesowi Zarzadu Spétki. W ogromnej wiekszoéci
przypadkow ustugi te byly swiadczone i prowadzone wtasnie przez Pana Radostawa Majdana (dziatajgcego
w imieniu Spétki), a w przypadku zintensyfikowania przedmiotowych ustug Emitent postugiwat sie pomoca
wykwalifikowanych podwykonawcow. Z oferowanych ustug korzystaty przede wszystkim osoby prywatne (kadra
kierownicza i dyrektorska) oraz firmy z sektora mikroprzedsiebiorstw.

Emitent wskazuje, iz w latach 2016-2017 r. dziatalno$¢ szkoleniowa miata najwiekszy udziat w strukturze
przychodow ze sprzedazy Emitenta. Segment zwigzany z dziatalnoscig szkoleniowa odpowiadat za 1.911.940,00
zt i 2.523.380,00 zt w latach 2016-2017, co stanowito odpowiednio za 92,43% i 69,74% og6tu przychoddéw ze
sprzedazy Spotki. W okresie | kwartatu 2018 r. dziatalno$¢ szkoleniowa odpowiadata za 266.000,00 zt przychodéw
ze sprzedazy, co stanowito 41,19% ogotu przychoddw Emitenta. Przychody ze sprzedazy kosmetykow stanowity
woweczas juz 58,81% ogdtu przychoddw Spotki i wyniosty 379.767,64 zt.
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Woraz z coraz wiekszym wolumenem sprzedazy kosmetykdéw marki ,,RM Vabun®” juz od 2017 r., a takze w latach
kolejnych, ustugi profesjonalnych szkolen i indywidualnego wsparcia dla firm i kadry zarzadzajacej beda
stopniowo tracity na znaczeniu. Emitent szacuje, ze docelowo w 2020 r. zostanie ostatecznie wygaszona
aktywnos¢ w tym zakresie. Natomiast w przypadku statego popytu na ww. ustugi Spétki, dziatalnos¢ ta zostanie
przeniesiona do spotki celowe;j.

4.12.1.2 Patenty

W dniu 24 pazdziernika 2016 r. Emitent dokonat zgtoszenia wspoélnotowego znaku towarowego stownego ,,RM
Vabun®”, ktéry otrzymat nr Z.463053. Zgtoszenie zostato opublikowane 12 lipca 2017 r.

4.12.1.3 Produkty i ustugi oferowane przez Spétke

»  KOSMETYKI
Gtéwnymi odbiorcami kosmetykow Spdétki sa mezczyZni i kobiety zaliczani do grupy klientéw premium3. W swojej
ofercie Emitent posiada obecnie trzy linie perfum dla mezczyzn, dwie linie perfum dla kobiet oraz trzy linie
perfumowanych zeli meskich, sygnowane marka ,,RM Vabun®”. Spétka zamierza stale rozszerza¢ game
oferowanych kosmetykéw. Ponadto, w celu dotarcia z oferta do szerszej liczby potencjalnych klientéw, Zarzad
Spotki planuje rozszerzyé linie perfum o perfumy przeznaczone dla tzw. klienta masowego.

Linia perfum dla mezczyzn
VABUN CLASSIC
Vabun Classic o wyrazistej kompozycji zapachowej, mocny,

wyrafinowany, elegancki. Idealnie trafia w gusta mezczyzn.
Klasyczna nuta zostata przetamana stodyczg owocdéw i goryczg
grejpfruta, dodajgce lekkosci oraz Swiezosci.

VABUN GOLD
Woda perfumowana Vabun Gold to elegancki i wytworny
produkt dla dojrzatych mezczyzn. Zapach jest zadziorny, ale tez
lekko stodkawy dzieki wanilii. Perfumy zawdzieczajg swaj
niesamowity zapach potgczeniu pizma, wanilii, tonki, kwiatu

pomaranczy, miety, cynamonu i gatki muszkatotowej. Zapach o
niebanalnej kompozycji, wyrazisty dla zdecydowanych i konkretnych mezczyzn.

3 Zgodnie z opinig Zarzqdu Emitenta
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VABUN SPORT
Woda perfumowana Vabun Sport kusi zmysty i dodaje energii do dziatania. Nie pozwala o sobie zapomnieé.
W perfumach przeplatajg sie nuty kardamonu, drzewa sandatowego, pizma oraz ambry. Perfumy Vabun Sport sg
stworzone dla aktywnych i energicznych mezczyzn. Zdecydowanie pasujg do osob, ktére nie przestaja
podejmowacd kolejnych wyzwan i stawiaé przed sobg kolejnych celéw. Zapach dtugo utrzymuje sie na ciele
i ubraniu. Kusi zmysty i zacheca do aktywnosci.

Linia perfum dla kobiet RM
PERFUMY VABUN FOR LADY. NO.1
Woda perfumowana Vabun For Lady No.l to Swietnie dobrane nuty

perfum, dodajg lekkosci i swiezosci. Nie sg zbyt stodkie, ale czu¢ w nich Loy
piekne kwiatowe i lesne nutki, ktore sprawiajg, ze z kazdym uzyciem kobieta E—M Nol

stanie sie ich fankg. Zapach na ciele utrzymuje sie bardzo dtugo, po uzyciu > s

ich wczesnym rankiem do pdinego wieczora przed kapielg. Idealny do {’NL(;% ) -

pracy, na spotkanie biznesowe lub wieczorng kolacje z ukochanym. —_

PERFUMY VABUN FOR LADY. NO.5 RM
Perfumy Vabun for Lady No.5 przeznaczone s3 dla kobiet, ktére lubig czu¢
sie kobieco, elegancko, wiedzg co chca osiggnac w zyciu. Nie sg to perfumy

na codzienne wyjscia, lecz na szczegdlne okazje. Cechg charakterystyczng | 7&.[,,,4,7
Vabun No.5 jest swiezy, bardzo zmystowy zapach, ktéry utrzymuje sie na ——

skoérze przez diugi czas. Potgczenie akcentdw kwiatowych z drzewnymi to o RM ) ﬁ.o.i
mieszanka godna prawdziwej gwiazdy. Won jest bardzo intensywna, 7"’“"‘7 .
wyrazista i przede wszystkim dtugo wyczuwalna. No5 =l

Linia Zeli pod prysznic dla mezczyzn
PERFUMOWANY ZEL VABUN CLASSIC
Zel pod prysznic dla meiczyzn, przeznaczony do codziennej pielegnacji ciata, ktéry wydobywa prawdziwa

meskos¢. Klasyczny zapach. Idealny dla kazdego rodzaju skory, tgczy w sobie aromat owocdw, ostrg nute miety,
lekkg won grejpfruta i delikatna nute cynamonu. Pielegnuje, nawilza i pozostawia skére odzywiong, piekng
i pachnaca.

PERFUMOWANY ZEL VABUN GOLD
Zel pod prysznic dla mezczyzn, przeznaczony do codziennej pielegnacii ciata. Idealny dla
kazdego rodzaju skory, o zapachu truskawki, ananasa, jabtka, kminku, gatki
muszkatotowej, pizma, jasminu, cynamonu, cytrusow. Piekny, stodki aromat dodajgcy
pewnosci siebie. Zapach utrzymuje sie jeszcze dtugo po kapieli.

PERFUMOWANY ZEL VABUN SPORT
Zel pod prysznic dla mezczyzn przeznaczony do codziennej pielegnacji ciata, o zapachu
delikatnej nuty kardamonu, sandatowca, kolendry i pizma. Zawarte w nim skfadniki
dodajg energii i charakteru, do stosowania w domu i poza nim, np. po zajeciach na
sitowni. Bardzo trwaty, elegancki, utrzymuje sie na skdrze kilka godzin.
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»  UStUGI SZKOLENIOWE
W zakresie dziatalnosci szkoleniowej Spétka skupia sie na doradztwie medialnym, szkoleniach z wystgpien
telewizyjnych i autoprezentac;ji, public relations oraz budowania marki.
Spoétka zaktada, w zwigzku z rozwojem dziatalnosci w zakresie opracowywania i dystrybucji kosmetykow, iz
w przysztosci ustugi doradcze i szkoleniowe bedg stanowity coraz mniejszy udziat w strukturze przychodow ze
sprzedazy.

4.12.1.4 Struktura przychodow ze sprzedazy
Ponizej przedstawiona zostata rodzajowa struktura przychodow ze sprzedazy Emitenta.
Tabela 10 Przychody netto ze sprzedazy Emitenta w okresie od 2015 r. do I kwartatu 2018 r. (w z1)

Wyszczegolnienie* 2015 2016 2017 2017 Q1 2018Q 1

Przychody z dziatalnosci

. . 0,00 1.911.940,00 2.523.380,00 1.586.350,00 266.000,00
szkoleniowej
Przychody ze sprzedazy

5 241.648,37 156.622,92  1.095.144,88  114.956,95 379.767,64
kosmetykow
Razem 241.648,37 2.068.562,92 3.618.524,88 1.701.306,95 645.767,64

* w sprawozdaniach finansowych Emitenta przychody z dziatalnosci szkoleniowej ujmowane sq w pozycji ,przychody netto ze
sprzedazy produktow”, a przychody ze sprzedazy kosmetykow w pozycji ,przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow”
Zrédto: Emitent

Rok 2015 byt pierwszym rokiem dziatalnosci gospodarczej Spétki. W 2015 r. Spotka osiggneta przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 241.648,37 zt. Aktywnos¢ gospodarcza Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku koncentrowata sie wytgcznie na sprzedazy kosmetykdw. W roku 2015 Spotka wprowadzita na rynek trzy linie
perfum dla mezczyzn oraz trzy linie zeléw pod prysznic dla mezczyzn. W omawianym okresie Spdtka pozyskata
nowych dystrybutoréw i jednoczesnie pomysinie utrzymata wspotprace z kluczowymi partnerami handlowymi
i biznesowymi, ktorzy umieszczajg kosmetyki Spétki w swojej ofercie. Wysoka jako$¢ dystrybuowanych
kosmetykow Vabun S.A. sprzyja pozyskiwaniu kolejnych partneréw biznesowych.

W roku 2016 Spétka kontynuowata dziatania marketingowe oraz promocyjne m. in. wykorzystujgc zaproszenia
do telewizji w pasmie audycji tzw. telewizji éniadaniowej (,,Dzierh dobry TVN”, ,Pytanie na Sniadanie”), na antenie
Radia Zet oraz w sieciach drogerii Hebe. W 2016 r. przychody netto ze sprzedazy Emitenta wyniosty 2.068.562,92
zt, a wiec byty ponad siedmiokrotnie wyzsze od przychoddw Spétki odnotowanych w roku 2015. Za najwazniejsze
wydarzenie 2016 roku uzna¢ mozna zawarcie umowy sprzedazy z jedna z najwiekszych sieci dyskontéw w Polsce,
jaka jest spdtka Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. (wtasciciel sieci drogerii Hebe). W okresie 2016
roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy miaty przychody z dziatalnosci szkoleniowej, do ktérej
Emitent zalicza przychody z tytutu umdéw na doradztwo medialne, szkolenia z wystgpien telewizyjnych
i autoprezentacji, public relations oraz budowania marki. Segment zwigzany z dziatalnoscig szkoleniowa
odpowiadat za 1.911.940,00 zt przychoddéw w 2016 r., co stanowito 92,43% ogdtu przychoddw Spdétki. Przychody
ze sprzedazy kosmetykéw wyniosty 156.622,92 zt i stanowity 7,57% ogétu przychoddéw Emitenta ze sprzedazy
w 2016 r.

W okresie 2017 roku Spotka wprowadzita na rynek dwie linie perfum dla kobiet oraz podpisata umowe
dystrybucyjng (komisowg) z Pako Lorente Rafat Chrapkowicz, Artur Magiera s.c. (wtasciciel eleganckiej marki
ubraniowej Pako Lorente). Wzieta rowniez udziat w najwazniejszych wydarzeniach w swiecie mody oraz rynku
kosmetykow w Polsce — Miedzynarodowych Targach Mody Beauty Days 2017, ktére odbyty sie w centrum
targowym Ptak Warsaw Expo w Nadarzynie pod Warszawg. W | pétroczu 2017 r. Emitent wprowadzit do oferty
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perfumy Vabun For Lady No.1 oraz Vabun for Lady No.5. W 2017 roku Spétka rozszerzyta zasieg sprzedazy
poprzez uruchomienie sklepu internetowego i sprzedazy detalicznej dla klientéw indywidualnych, a takze
zawierajagc umowy dystrybucyjne z Wispol s.j. z siedzibg w Rzeszowie (wfasciciel sieci ponad 30 drogerii
w potudniowo-wschodniej Polsce) oraz ze spdtka Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach na rozprowadzanie
i sprzedaz kosmetykéw w ponad 1500 punktach zaopatrzenia.

Przychody netto ze sprzedazy Spétki w 2017 roku wyniosty 3.618.524,88 zt. Podobnie jak w 2016 roku, najwiekszy
udziat w przychodach ze sprzedazy miat segment zwigzany z dziatalnoscig szkoleniowa, ktéry w 2017 r.
odpowiadat za 2.523.380,00 zt, co stanowito 69,74% ogdtu przychoddow Spétki. Przychody ze sprzedazy
kosmetykow wyniosty 1.095.144,88 zt i stanowity 30,26% ogdtu przychoddw Emitenta ze sprzedazy w 2017 r.

W | kwartale 2018 r. Spotka m.in. rozszerzyta zasieg sprzedazy zawierajgc umowe dystrybucyjng ze spotka
Drogerie Polskie sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju na dystrybucje i sprzedaz kosmetykéw Emitenta w ponad
300 sklepach drogeryjnych w catej Polsce. W okresie | kwartatu 2018 r. przychody Emitenta wyniosty 645.767,64
zt. Pierwszy kwartat 2018 r. jest trzecim okresem w historii Spotki (po 1ll'i IV kwartale 2017 r.), kiedy to sprzedaz
kosmetykow przewyzszyta przychody z dziatalnosci szkoleniowej (za wyjgtkiem roku 2015, kiedy Spétka nie
prowadzita jeszcze dziatalnosci szkoleniowej). W omawianym okresie segment dziatalnosci szkoleniowej
odpowiadat za 266.000,00 zt przychoddéw ze sprzedazy, co stanowito 41,19% ogdtu przychoddéw Emitenta.
Natomiast przychody ze sprzedazy kosmetykdw stanowity juz 58,81% ogdtu przychoddw Spotki i wyniosty
379.767,64 zt.

Spétka zaktada, w zwigzku z rozwojem dziatalnosci w zakresie opracowywania i dystrybucji kosmetykdw, iz
w przysztosci ustugi doradcze i szkoleniowe beda stanowity coraz mniejszy udziat w strukturze przychodéw ze

sprzedazy.

Wartosé sprzedazy kosmetykow
Ponizej przedstawiona zostata tabela prezentujgca wartosci sprzedazy kosmetykéw Emitenta w latach 2016-

2017.

Tabela 11 Wartos¢ sprzedazy kosmetykéw w latach 2016-2017 (w zt)

2016 2017

Vabun GOLD Men Edp 100ml 76.980,84 163.755,84
Vabun CLASSIC Men Edp 100ml 37.147,52 19.2917
Vabun SPORT Men Edp 100ml 39.153,49 177.321,8
Vabun GOLD Men shower gel 250ml 1.217,82 49.526,74
Vabun CLASSIC Men Shower gel 250ml 1.181,47 51.848,86
Vabun SPORT Men shower gel 250ml 941,78 202.012,84
Vabun for Lady No1 Edp 50ml* - 121.791,97
Vabun for Lady No5 Edp 50ml* - 135.969,83
Suma 156.622,92 1.095.144,88 zt

* linia perfum wprowadzona na rynek w | potroczu 2017 roku
Zrédto: Emitent

Struktura geograficzna

Na dzien sporzadzenia dokumentu Spdtka prowadzi sprzedaz na terenie Polski. W przysztosci Zarzagd Emitenta
planuje réwniez rozpoczecie sprzedazy za granica.
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4.12.1.5 Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka nie zatrudnia oséb na podstawie umowy o prace oraz
zatrudnia 3 osoby na podstawie uméw cywilnoprawnych.

4.12.1.6 Kanaly dystrybucji

Model biznesu Spétki zaktada sprzedaz wiasng jak rowniez wspotprace z dystrybutorami dziatajgcymi na danym
obszarze czy na terenie catego kraju. Emitent dystrybuuje swoje kosmetyki poprzez nastepujgce kanaty
dystrybucji:
=  nowoczesne sieci sprzedazy srednio- i wielkopowierzchniowe, dyskonta, drogerie:
o Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja sp. z 0.0. (marka Hebe);
o Drogerie Polskie sp. z 0.0. (marka Drogerie Polskie);
o PAKO LORENTE sp. z 0.0. (marka Pako Lorente);
o FHU MODO (marka Freezur.pl);
=  sklep internetowy;
=  sieci spotecznosciowe;
=  portale agregujace oferty, np. allegro, serwisy ogtoszeniowe;
= targi, eventy;
= blogi;
=  hurtownie.

4.12.1.7 Dziatania marketingowe Spétki

Specyfika branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent, wymaga prowadzenia dziatarh marketingowych nastawionych na
promocje oferowanych kosmetykéw. Emitent, w tym celu uzywa zrdznicowanych kanatéw komunikacji
z otoczeniem rynkowym, takich jak:
= agencja Public Relations,
= reklama internetowa oraz artykuty promocyjne na portalach kosmetycznych i plotkarskich,
= fanpage na portalu spotecznosciowym Facebook,
=  komunikacja marketingowa w serwisie Instagram i Twitter,
= internetowy sklep firmowy dla klientéw detalicznych,
= reklama w sieciach multiplekséw,
= udziat w targach branzowych w Polsce i zagranicg, w tym m.in.:
o Miedzynarodowe Targi Mody Fast Fashion, sierpien 2015, Ptak Fashion City, Rzgéw (wystawca),
o Miedzynarodowe Targi Mody Fast Fashion, marca 2016, Ptak Fashion City, Rzgdw (wystawca),
o Szczecin Expo Fashion, kwiecien 2016, Patac Ziemstwa Pomorskiego, Szczecin, (wystawca,
partner),
o Miedzynarodowe Targi Beaty Days, wrzesien 2016, Ptak Warsaw Expo, Nadarzyn (wystawca),
Warsaw Fashion Week, wrzesien 2016, Ptak Warsaw Expo, Nadarzyn (wystawca),

o

Miedzynarodowe Targi Mody Fast Fashion, wrzesien 2016, Ptak Warsaw Expo, Nadarzyn
(wystawca),

Baltic Fashion Week, marzec 2017, Hala Widowiskowo Sportowa, Koszalin (wystawca, partner),
Targi GO Active Showy, kwiecien 2017, Ptak Warsaw Expo, Nadarzyn (wystawca),
Miedzynarodowe Targi Swiat Pitki, kwiecieri 2017, Stadion Narodowy, Warszawa (wystawca),

o O O O

Miedzynarodowe Targi Beauty Days, maj 2017, Ptak Warsaw Expo, Nadarzyn (wystawca).

= radioitelewizja, w tym m.in. obecnos¢ w: Radiu Zet, TVP - Pytanie na $niadanie, TVN - Dzier dobry TVN,
TVN - Kuba Wojewaddzki (talk-show), Superstacja, Nova TV,

=  prasa, m.in. w: Viva, Gala, Party, Flesz, Show, Super Express, Magazyn Kosmetyki,
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=  komunikaty prasowe na internetowych portalach finansowych, w tym m.in.: Money.pl, Bankier.pl,
Pb.pl.

Nalezy réwniez wskazaé, iz kosmetyki sygnowane marky ,,RM Vabun®”, oprdcz zainteresowania klientow,
zdobyty réwniez uznanie wsréd specjalistow z branzy, czego dowodem jest nominacja do konkursu Qltowy
Kosmetyk 2017, organizowanego przez redakcjg magazynu ,Kosmetyki”, w kategoriach: Kosmetyki polskie —
zapachy meskie (perfumy Vabun Gold EDP), Kosmetyki polskie — zapachy damskie (perfumy Vabun for Lady No.1
EDP), Kosmetyki polskie — kagpiel i higiena (perfumowy zel pod prysznic Vabun Sport).

4.12.1.8 Udziat w rynku kosmetycznym i analiza konkurencji Emitenta w Polsce i na swiecie

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos¢. Ponizej zamieszczono opis podmiotéw prowadzgcych
dziatalnos¢ konkurencyjng wobec dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Sprzedaz perfum w Polsce rosnie z roku na rok, duzy wptyw majg intensywne promocje. Rynek zapachow wzrdst
w 2016 roku do 1,93 mld zt. Na tak duzg sprzedaz maja wptyw przede wszystkim dwa czynniki: zapach i cena.
Perfumy nalezg tez do najchetniej kupowanych kosmetykdw online. Kuszg klientéw ceng, poniewaz na tle
produktéw pochodzgcych z Francji, Wtoch, Wielkiej Brytanii czy Standw Zjednoczonych koszty produkcji
i materiatow sg o wiele nizsze (nawet przy importowaniu pétproduktow i substancji zapachowych identycznych
dla produkcji z Zachodu).

Za bezposrednig konkurencje Zarzad Spétki uwaza tansze linie markowych produktéw producentow doébr
luksusowych wypuszczanych przez miedzynarodowe globalne koncerny jak np. francuska firma Coty, do ktoérej
nalezg m. in. takie marki jak Calvin Klein, Joop!, Cerruti oraz Hugo Boss, a takze marki innych firm np. Paco
Rabanne.

Zdaniem Zarzadu na polskim rynku nie ma obecnie producentéw wyrobdéw perfumeryjnych aspirujgcych do tzw.
wyzszej potki. Istnieje kilku wiodgcych producentéw: La Rive S.A., JFenzi Perfume, Miraculum S.A., Uroda Polska,
BOHOBOCO, ,POLLENA-EWA” S.A., ale celuja w produkty z potki sredniej (do 50 zt za flakonik) i niskiej (do 20 zt
za flakonik).

Coty Inc.

Firma Coty powstata w 1904 roku. Zatozycielem marki byt Francois Coty. Pierwsza edycja perfum zostata
wprowadzona na rynek w 1905 roku. Nalezy do najwiekszych firm kosmetycznych na swiecie, generuje dochody
na poziomie okoto 9 miliardéw USD. Na poczatku 2016 r. Coty Inc. przejeta licencje na dziesie¢ marek
zapachowych nalezgcych wczesniej do portfolio grupy Procter & Gamble, w tym marki takie jak: Hugo Boss, Gucci,
Lacoste, Bruno Banani, Escada, Mexx, James Bond. Obecnie firma Coty jest podzielona na trzy dywizje: Coty
Consumer Beauty (kosmetyki kolorowe, produkty detaliczne do koloryzacji i stylizacji wtosow, kosmetyki do

pielegnacji ciata oraz masowe zapachy — Cover Gril, Max Factor, Rimmel, adidas i Sally Hansen), Coty Luxury
(kosmetyki prestizowe oraz kosmetyki do pielegnacji skéry segmentu premium m.in. Calvin Klein, Marc Jacobs,
Hugo Boss, Gucci, Chloé, Bottega Veneta i philosophy), Coty Professional Beauty (skupia sie na wspotpracy

z wtascicielami salonéw oraz specjalistami w zakresie wtoséw i paznokci - Wella Professionals, OPI, ghd
i Sebastian Professionals).

Firma Coty ma 60 % udziatéw w firmie Younique, jest to miedzynarodowa platforma internetowa ktéra sprzedaje
kosmetyki typu peer-to-peer w mediach spotecznosciowych.

W 1993 firma Coty weszta na rynek Polski i poprzez dynamiczny rozwdj stata sie najwiekszg firmg kosmetyczng
na polskim rynku detalicznym. Natomiast marki Rimmel, addidas, Bourjois zajmujg najwyzsze miejsce w swoich

segmentach.
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Hugo Boss AG

Hugo Boss AG z siedzibg w Metzingen, Niemcy. Zatozona w 1924 roku przez Hugo Ferdinanda Bossa. Firma ta
ma w swojej historii okres niechlubnej wspétpracy z nazistami w czasie Il wojny Swiatowej.

Obecnie firma zajmuje sie produkcjg odziezy i perfum. Gtéwne marki to Hugo, Hugo Boss, Baldessarinii (aktualnie
osobna firma). Przychody w 2016 roku to 2,692 miliarda EUR. W Polsce znajduje sie kilkanascie firmowych
sklepéw tej marki.

DKNY

Donna Karen w 1985 roku otworzyta swojg firme, dzieki wsparciu meza. Jej pierwsza kolekcja byta prezentacjg
nowego eklektyzmu w stylu. Pofgczyta elegancje z wygodg, dodajac elementy sportowe do klasycznych strojow,
tak aby staty sie wygodne oraz by nie tracity swojej wytwornosci. Stroje Donny nie sg krzykliwe. Kuszg natomiast
luksusowymi materiatami i charakterystyczng paletg kolorystyczng, w ktérej dominuja btekity i czernie.

Nazwa marki zawiera inicjaty zatozycieli i nazwe miasta, DKNY. W 1988 roku Donna stworzyta marke dla mtodszej
klienteli. Rozszerzyta swojg oferte, produkujac meska kolekcje, jak réwniez jeansy i perfumy. Pomimo, iz jest to
mfoda marka, to stata sie bardzo popularna. Za cel postawita sobie prezentowanie na rynku mody luksusowej
i jednoczesnie nowoczesnej, oryginalnej. Ogromne naktadu finansowe poniesione na ten cel przyczynity sie do
sprzedazy firmy do Louis Vuitton.

Elizabeth Arden

Elizabeth Arden to amerykanska marka perfum i kosmetykéw, ktéra zostata zatozona w 1910 roku przez
kanadyjsko-amerykanskg businesswoman, Florence Nightingale Graham. Nazwa firmy to pseudonim, ktérym
postugiwata sie w handlu. Elizabeth Arden byta inspiracja dla kobiet na catym swiecie. Zatozyta pierwszy salon na
stynnej Pigtej Alei w Nowym Jorku w czasach, gdy kobiety nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej. Tworzyta
kosmetyki dla kobiet, ktére stuzyty w wojsku w czasie Il wojny Swiatowe;j.

Osoby, ktére wspotpracowaty z marky to Jacqueline Kennedy, Marilyn Monroe czy Marlene Dietrich. Do
produktéw marki nalezg m.in. Eight Hour Cream, ktéry chroni i leczy suchg, popekang i podrazniong skére, oraz
perfumy 5th Avenue dla kobiet sukcesu.

Paco Rabanne

Francisco Rabaneda Cuervo urodzit sie w 1934 roku w Hiszpanii, jednak w czasie Il wojny Swiatowe] uciekt
z rodzing do Francji. Mimo ukonczenia architektury swojg pasje odnalazt w modzie. Pracowat jako projektant
w kilku stawnych domach mody, a w 1955 roku zatozyt wtasna marke i salon pod pseudonimem Paco Rabanne.
Zastynat m.in. z odziezy z papieru, tworzyw sztucznych czy metalu. Szyt na miare, precyzyjnie wykonane,
uchodzity jako synonim najwyzszej jakosci. Nastepnie wykreowata perfumy, ktére w krétkim czasie zostaty
zauwazone i zdobyty grono zwolennikéw.

Marka Paco Rabanne oferuje zapachy dla kobiet i mezczyzn m. in. seria 1 Milion, ktdra jest najpopularniejszym
zapachem dla mezczyzn, Lady Milion dla kobiet. Flakony w ksztatcie ztotej sztabki skrywajg doskonale wywazone
kompozycje esencji - ziemiste nuty ambry i stodkich przypraw mieszajg sie z biatymi kwiatami i rézami. Zapach
jest przeznaczony dla energicznych, awangardowych mezczyzn, ktérzy docenig wyrazistosé tych ekskluzywnych
perfum. Lady Million stanowi stodkga, delikatng esencje biatego miodu i Swiezych kwiatéw pomaranczy. Péttony
gardenii i malin oraz nuta paczuli tworzg doskonale kobiecy, zmystowy zapach.

La Rive S.A.

Jeden z czotowych producentéw perfum w Polsce i w Europie. Produkty tej spotki dostepne sg w 80 krajach na
catym sSwiecie, miedzy innymi w Niemczech, Rosji, USA, Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Hiszpanii czy
Portugalii. Klienci mogg naby¢ produkty w miedzynarodowych sieciach handlowych takich jak: Rossmann,
Drogerie Markt, Muller, Tesco oraz Auchan. Dodatkowo na terenie kraju spotka wspdtpracuje z nastepujgcymi
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sieciami handlowymi: Carrefour, Drogerie Natura, Hebe, Intermarche, Jeronimo Martins Polska, Kaufland, Piotr
i Pawet i Superpharm. Produkcja perfum odbywa sie we wtasnej, nowoczesnej fabryce.*

JFenzi Perfume

Firma JFenzi Perfume z siedzibg w Niepofomicach posiada w swoim asortymencie odswiezajagce mgietki
zapachowe (Body splash), monozapachowe Natural Line bazowane na zapachach natury oraz ptyny po goleniu,
jednak flagowym produktem firmy sg wody perfumowane. Produkty marki JFENZI PERFUME wyrdzniane sg
prestizowymi odznaczeniami, np. ,Najlepszy Produkt 2017” — Anathea Women, Qltowy Kosmetyk 2016
w kategorii ,,zapachy meskie” dla produktu Insanity Men, ,Najlepszy Produkt 2016” w kategorii ,Wody toaletowe
i perfumowane damskie oraz meskie” itd.

MIRACULUM S.A.

Poczatki Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie - siegaja historii lat 20. ubiegtego wieku. Firma buduje swoja
pozycje przy zachowaniu szacunku do tradycji, stajac sie jednym z wazniejszych firm na polskim rynku
kosmetycznym. Miraculum posiada 11 marek, do segmentu damskiego nalezg m.in. Pani Walewska, Miraculum,
Gracja, Tanita, Paloma, a w segmencie meskim: Lider, Wars, By¢ moze (zakupione od 2007 r. od PZ Cussons Polska
S.A.), marki Joko i Virtual (przejete wraz z zakupem udziatéw w Multicolor Sp. z 0.0. w 2012 r.) Od 2007 roku
Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W segmencie perfum wyrdzniamy: (1) Miraculum Women Collection, Men Collection), (2) Pani Walewska
o roznych nutach zapachowych Classic, White, Noir, Gold, Sweet Romance, Ruby.

W segmencie kosmetykéw do twarzy wyrdézniamy: (1) Miraculum (Aqua PLUS, ProEstetica, ProLift), (2) Gracja,
(3) Pani Walewska (Classic, Gold Collection).

W segmencie kosmetykdw do ciata naleza: (1) Pani Walewska (mydta, ptyny do kapieli, kremy do rak), (2) Gracja
(pielegnacja dtoni, pielegnacja wtoséw, higiena, pielegnacja stép), (3) Paloma (pielegnacja dtoni, pielegnacja stép,
pielegnacja ciata), (4) Tanita ( seria depilacji).

Segment kosmetykow do makijazu: (1) Marka JOKO, (2) Virtual, (3) Pani Walewska.

Segment kosmetykow meskich: (1) Wars (Classic, Zero, Sensitive, Fresh), (2) Miraculum (Men Collection), (3)
Chopin, (4) Lider (Classic, Active krem do golenia).

URODA Polska

URODA Polska (poprzednia nazwa firmy Bi-es Polska) powstata w 1996 roku. Jeden z najwiekszych polskich
producentéw kosmetykéw zapachowych. Posiada w swojej ofercie wyroby kosmetyczne takie jak wody
perfumowane i toaletowe, perfumy, ptyny po goleniu, dezodoranty w sprayu, jak i perfumowane w szkle.
Przetomowym rokiem dla firmy byt rok 2009, gdy dotaczyty znane i popularne marki do pielegnacji twarzy i ciata
Uroda (seria Melisa, Kwiaty Polskie, Active 90) oraz marka meskich zapachéw Makler. Rozpoczeto réwniez
wspotprace z licencjodawcami znanych postaci ze $wiata Disney'a, super-bohateréw Marvela oraz firmg Mattela
oraz Cartoon Network. Dostepne sg w sprzedazy perfumy, wody toaletowe, zele pod prysznic wraz z szamponem,
pomadki z najpopularniejszymi postaciami z bajek Monster High, Barbie, Hot Wheaels.

W roku 2012 zmieniono nazwe z Bi-es Polska na URODA Polska w zwigzku z dynamicznym rozwojem na
Swiatowych rynkach oraz w zwigzku z wczesniejszym zakupem marki URODA.

Bi-es jest w swoim segmencie najbardziej rozpoznawalng marka, ktére wzbogacane jest o kolejne produkty
w oparciu o analize potrzeb konsumentéw. Produkty dostepne sg w Polsce i za granicg, w kanatach dystrybucji
i sieciach m.in. Auchan, Carrefour, Real, Makro, Tesco, Drogerie Natura, Dayli, Hebe, Biedronka.

URODA Polska posiada swoje oddziaty na Ukrainie, w Rumuni, Czechach oraz Stowacji. Produkty dostepne sg
w ponad 40 krajach na 6 kontynentach na swiecie, a od 2012 roku w USA.

4 www.larive-parfums.com
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URODA Polska marki: (1) Biees (zapachy dla mezczyzn i kobiet, jak rowniez kosmetyki dla dzieci Monster High,
Barbie, Hot Wheels), (2) URODA (Melisa, Kwiaty Polskie, Active 90) pielegnacja skory, (3) Makler (zapachy dla
mezczyzn).

BOHOBOCO
BOHOBOCO stworzony przez dwdch projektantéw — Kamila Owczarka i Michata Gilberta Lach. Marka na rynku
jest od 2009 roku. Styl rozpoznawalny jest poprzez doskonaty balans formy, funkcjonalnosci, wygody i klasy.
Projektanci doswiadczenie uzyskali przez lata pracy w branzy modowej. Moda jest pasja, jednak jak twierdzg
projektanci, nie jedyna.
Sukcesem okazaty sie perfumy BOHOBOCO No 1. Nastepnie stworzyli kolejng serie oSmiu wyjatkowych zapachéw
»Pod czujnym okiem wybitnych perfumiarzy, w tym mistrza Gerarda Anthony’ego, nasza wizja i marzenia staty
sie rzeczywistoscig — mowit Kamil Owczarek. Bardzo wazne jest rowniez to, iz zaperfumowanie naszych zapachdw
wynosi okofo 25% co czyni je luksusowymi. Taki wtasnie byt nasz cel.”. Ambasadorkami zapachdow zostaty: Helena
Norowicz, Magda Mielcarz i Maja Salamon.
Seria o$miu wspomnianych zapachéw BOHOBOCO e Perfume:

1) Geranium e Balsamic Note Perfume,

2) Vanilla » Black Pepper Perfume,
3) Sea Salt e Caramel Perfume,

4) Sandalwood ¢ Neroli Perfume,

5) Eucalyptus e Patchouli Perfume,
6) Cofee ® White Flowers Perfume,
7) Red Winee Brown Sugar Perfume,
8) Olibanum e Gardenia Perfume.

+POLLENA-EWA” S.A.

»POLLENA-EWA” S.A. swojg dziatalnos¢ rozpoczeta w 1919 roku, kiedy Hugo Guttel i Jézef Wojtowicz zatozyli
w centrum todzi matg fabryczke wyrobdw kosmetycznych. Na poczatku byty mydta i woda kolonska (,,Prastara”),
nastepnie pudry, szampony i emalie do paznokci. W 1939 roku znana byta pod nazwg PIXIN, produkowata m.in.
17 gatunkow mydta toaletowego. Nastepnie w 1951 roku stata sie wtasnoscig Panstwa i zaczeta funkcjonowac
pod nazwg Fabryka Kosmetykow ,Ewa”. Az wreszcie 20 lat pdzniej uzyskata nazwe ,,POLLENA-EWA” wchodzac
w sktad Zjednoczenia Przemystu Chemicznego ,Pollena”. Duzy asortyment produktéw wysungt na pierwsze
miejsce w polskim przemysle kosmetycznym. W zwigzku z przeksztatceniami, w 1992 roku stata sie spotka
akcyjng, a we wrzesniu 1999 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego. Pierwsze notowanie odbyto
sie 4 listopada 1999 roku. W 2012 roku Torunskie Zaktady Materiatdw Opatrunkowych S.A. staty sie jedynym
akcjonariuszem i 100% wtascicielem F.K. ,POLLENA-EWA” S.A. W styczniu 2013 roku na wniosek Spétki Komisja
Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zniesienie dematerializacji akcji i tym samym Spoétka utracita status
spotki publicznej. Ambasadorkg jest modelka, prezenterka telewizyjna, mtoda mama — Paulina Krupinska.

Do Spétki nalezg marki: (1) Eva DERMO, (2) Eva DERMO RED OFF, (3) Eva SIMPLE, (4) BlOcomplex, (5) Sita Ziét
— najlepsze dary z polskich ziét, m.in. kremy intensywnie nawilzajace, ptyn micelarny; (6) Eva Natura — seria
kosmetykow inspirowana naturg, (7) EVA SUN — to seria kosmetykow stonecznych, (8) Kanion — seria dla
mezczyzn (Krem do golenia, Ptyn po goleniu Classic, Woda toaletowa Classic, Zel pod prysznic Classic, Ptyn po
goleniu GOLD, Woda toaletowa Gold).

4.12.1.9 Przewagi konkurencyjne
Przewagi konkurencyjne Spoétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na

wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéw, wynikajgce z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.
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Wsrdd najwazniejszych przewag konkurencyjnych spotki Vabun S.A. wymienié nalezy:
=  wysokg jakos¢ oferowanych kosmetykow,
=  wykwalifikowang kadre zarzgdzajaca,
=  stabilne relacje z partnerami biznesowymi,
= dynamiczny wzrost wartosci rynku kosmetykoéw i perfum,
=  stale powiekszajgcy sie wachlarz kosmetykow,
= sprecyzowane plany rozwojowe,
=  znanych ambasadoréw marki — Radostaw Majdan oraz Matgorzata Rozenek-Majdan.

4.12.2 Strategia rozwoju Spotki

Gtéwnym celem strategii rozwoju Emitenta jest wzrost wartosci Vabun S.A. i jej pozycji konkurencyjnej. Emitent
zaktada, iz przedmiotowe dziatania zostang osiggniete poprzez realizacje nastepujacych celow:

L Rozwiniecie sieci dystrybucji na rynku polskim
Spétka planuje rozwiniecie sieci dystrybucji na krajowym rynku poprzez wzmozone akcje marketingowe
(m. in. akcje promocyjne oraz reklamy w prasie, internecie i social media), a takie rozwdj dziatu
sprzedazy (m.in. poprzez zwiekszenie zasobdw kadrowych).

1L Rozwiniecie sieci sprzedazy na rynkach zagranicznych
Spétka zamierza prowadzi¢ dziatania marketingowe, akcje promocyjne oraz reklame w internecie
i prasie zagranicznej, w pierwszej kolejnosci m.in. w nastepujacych krajach: Niemcy, Czechy oraz
Wrtochy.

IIL. Opracowanie i wprowadzenie czwartej linii perfum i perfumowanych zeli dla mezczyzn oraz
3-ciej linii perfum dla kobiet
W celu poszerzenia gamy oferowanych kosmetykdéw Spdtka zamierza opracowal receptury oraz
projekty opakowan, a takze przeprowadzi¢ dodatkowe akcje marketingowe zwigzane z nowymi liniami
perfum. Zamiarem Emitenta jest posiadania czterech linii kosmetykéw dla mezczyzn i trzech linii
kosmetykow dla kobiet.

V. Uczestnictwo w targach w kraju i za granicq
W ramach tego celu Spotka zamierza brac¢ udziat w targach w kraju i zagranica. Dziatania te majg na celu
rozwiniecie dystrybucji na terenie kraju i na rynkach zagranicznych.

V. Wprowadzenie serii kosmetykéw dla klienta masowego
Spétka rozwaza wprowadzenie serii kosmetykdw dla klienta masowego (z tzw. nizszej pétki). W ramach
tego celu Srodki pieniezne zostang wydatkowane na: prace badawczo-rozwojowe, testy, receptury,
projekty opakowan, produkcje. Ideg Emitenta jest dotarcie do wiekszej liczby potencjalnych klientow.

Spdétka w celu realizacji strategii rozwazna wykorzystanie nastepujacych zrodet finansowania:
o Srodki pozyskane z emisji akgcji,
= S$rodki wypracowane z dziatalnosci operacyjnej Spoétki,
= S$rodki pozyskane z dotacji i programéw pomocowych,
= instrumenty dtuzne, w zakresie jakim okazg sie niezbedne.
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4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikdw finansowych na dany rok obrotowy.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.4.1 Rynek kosmetyczny w Polsce

Z badania firmy PMR wynika, ze wartos¢ polskiego rynku kosmetycznego w 2016 roku wyniosta 22,1 mld zt, co
w porownaniu z 2015 rokiem oznacza wzrost o 6,25%. Perspektywy rozwoju rynku réwniez sg optymistyczne,
szacuje sie, ze jego wartos¢ w 2017 roku wyniesie 23,0 mld, czyli o 4,07% wiecej niz w roku ubiegtym. Wynika to
przede wszystkim ze zwigkszenia wydatkéw konsumentéw na artykuty kosmetyczne oraz zmiany przyzwyczajen,
co do uzywania kosmetykdéw ze sredniej i wyzszej potki cenowej, a takze wiekszej ilosci placéwek dyskontéw
spozywczych i sieci drogerii, dodatkowego Zrédta dochodu gospodarstw domowych, jakim jest program 500+
oraz pojawienia sie nowego typu masowych konsumentédw kosmetycznych, mianowicie mezczyzn i pokolenia
65+.

Prognozuje sie, iz pomimo przewidywanego spowolnienia tempa wzrostu, przemyst kosmetyczny w Polsce nadal
bedzie sie rozwijat szybciej niz inne, czotowe rynki kosmetyczne w Europie. Kategorie produktowe kosmetykdéw
do pielegnacji wtoséw i perfum nieznacznie stracg swoj udziat, ale bedzie to wymuszone przez wzrost zuzycia
kosmetykow do pielegnacji skory i kosmetykédw meskich. Te ostatnie stanowig obecnie jeden z najdynamiczniej
wzrastajgcych segmentdw, co owocuje stale rosngca na polskim rynku ofertg produktows.’

W ujeciu nominalnym Polska zajmuje 6-ste miejsce w Europie zarowno pod wzgledem wartosci sprzedazy, jak
i eksportu. Polskie produkty trafiajg do ponad 130 krajow, a wartos¢ eksportu w ostatnich latach rosta srednio
0 5% rocznie. Niemal co drugi kosmetyk wyprodukowany w Polsce trafia na eksport.®

Wykres 1 Wartosé polskiego rynku kosmetycznego (mld zi)
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Zrédto: PMR, 2017

5 www.chemiaibiznes.com.pl/aktualnosc/rynek-kosmetyczny-w-polsce-wart-23-mld-z/
6 analizarynku.eu/polski-rynek-kosmetyczny
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Wykres 2 Struktura polskiego rynku kosmetycznego
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W drogeriach rosnie oferta niedrogich, masowych perfum, z ktérych czes¢ nawigzuje zapachem do znanych

luksusowych marek, inne bazujg na witasnych recepturach. Wzrost sity nabywczej Polakéw sprawit, ze sg oni

gotowi wydaé wiecej na drozsze zapachy. W badaniu Ipsos 64% Polakéw twierdzi, ze zalezy im na uzywaniu

oryginalnych zapachow, a 54% jest gotowych wiecej za nie zapfacid.

Polski rynek luksusowych kosmetykéw i perfum jest stosunkowo niewielki. Wedtug szacunkéw w 2016 roku

wartosc tego segmentu wyniosta 575 min zt. W latach 2010 — 2016 sredni roczny wskaznik wzrostu wynosit 2,6%,

natomiast prognozy dla najblizszych czterech lat wskazuja, ze segment ten bedzie rést srednio o 5,1% rocznie.

Prognozuje sie, ze w 2020 roku wartos¢ rynku luksusowych kosmetykéw i perfum przekroczy 700 min zt.

Najwieksza czesé tego rynku w Polsce stanowig luksusowe perfumy, ktére odpowiadajg za blisko 61% wartosci

catego segmentu. Pozostatymi kategoriami sg luksusowe kosmetyki do pielegnacji ciata czy luksusowe kosmetyki

kolorowe.”

7 KPMG, Rynek dobr luksusowych w Polsce, 2016
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Wykres 3 Wartos¢ rynku luksusowych kosmetykéw i perfum w Polsce (mln zt)
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Zrédto: KPMG w Polsce na podstawie danych i prognoz Euromonitor International

W Polsce funkcjonuje okoto 100 duzych i Srednich oraz ponad 300 matych i bardzo matych producentow
kosmetykow, a takze kilkaset laboratoriéw, firm badawczych, chemicznych, biotechnologicznych oraz
producentéw opakowan. Pozwala to polskim firmom na umiejscowienie w kraju catego procesu produkcyjnego
— od pomystu, przez badania i testy, po produkcje i powstanie finalnego produktu. Powoduje to réwniez wzrost
znaczenia rodzimych marek. Konsumenci swiadomi coraz lepszej jakosci oraz odpowiedniej ceny polskich
produktéw coraz czesciej decydujg sie wybor kosmetykow wyprodukowanych w naszym kraju.

Wykres 4 Czynniki zachecajqce do zakupu danego produktu
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Zrédto: TNS, 2016

Wedtug badan przeprowadzonych przez firme TNS 89% konsumentéw uwaza, ze czynnikiem skfaniajgcym ich do
zakupu danego produktu jest fakt, iz zostat on wyprodukowany w Polsce. Na drugim miejscu znalazt sie aspekt
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dotyczacy produkcji w lokalnym przedsiebiorstwie (70%). Ponadto 65% ankietowanych stwierdzito, ze zwraca
uwage, na zawartos¢ ekologicznych sktadnikow oraz czy dany produkt zostat wyprodukowany w rodzinnej firmie.

Wykres 5 Miejsca zakupu kosmetykéw z uwzglednieniem pici

100%
86%
75% 67%
50%
29%
21%
25% 9
15%13% 17% 14% .
I I I 7% 7% 10% o, 9% 79 8% 8%
o% mY B HEm =
Drogeria  Hipermarket  Dyskont Od Supermarket  Apteka  Lokalny sklep Przez
konsultantek osiedlowy internet

B Kobiety Mezczyzni

Zrédto: PMR, 2016

Najbardziej popularnym miejscem zakupow kosmetykéw sg drogerie (79%), na drugim miejscu znajduja sie
hipermarkety (25%). Na trzecim miejscu dyskonty, ktére w ostatnich latach mocno poszerzyty oferty kosmetykéw
zaréwno tych markowych, jak i pod markami wtasnymi. Udziat dyskontéw w rynku kosmetycznym wzrést z 6%
w 2010 roku do 10,5% w 2015 roku. W najblizszych dwéch latach spodziewany jest dalszy wzrost dyskontow
kosztem drogerii, ale takze i hipermarketow czy w koncu supermarketéw, do czego bedzie sie przyczyniata ich
ekspansja, szersza oferta kosmetyczna oraz rosnace zaufanie spoteczeristwa do marek wtasnych.®

4.12.4.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wzrost realny wynagrodzen brutto.

Po ozywieniu gospodarczym, jakie nastgpito w latach 2014-2015, polska gospodarka w 2016 roku odnotowata
spadek tempa wzrostu PKB, ktdre wyniosto 2,9% r/r, co byto najnizszg wartoscig tego wskaznika od 2013 r.
W 2017 r. powrdcita jednak tendencja wzrostowa, a dynamika polskiego PKG osiggneta rekordowy poziom 4,6%
r/r. W ocenie Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (,,/IPAG”) w kolejnych latach dynamika PKB zwolni, bo

8 www.wirtualnemedia.pl/artykul/kosmetyki-najczesciej-kupujemy-w-drogeriach-w-gore-dyskonty-jakosc-wazniejsza-od-
ceny
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wedtug prognoz IPAG w 2018 r. osiggnie poziom 4,0% r/r, a w 2019 r. spadnie do poziomu 3,6% r/r., tj.

analogicznego jakie odnotowane zostato w 2015 r.°

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego zarowno w samym |V kwartale, jak i w catym 2017 r., byt popyt
krajowy, ktérego dynamika wzrostu wedtug szacunkéw IPAG wyniosta w ujeciu catego 2017 r. 4,7% r/r, tj. wyzszg
0 2,3 pp. od wykazanej w tym obszarze w 2016 r. Sposrdod sktadowych popytu krajowego najwyzszg dynamikg
wzrostu w 2017 r. wykazywaty naktady brutto na srodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne, ktére w poréwnaniu
do ubiegtego kwartatu wzrosty o 5,4% r/r. Najwiekszy wptyw na ten sam rzeczy miat ostatni kwartat 2017 r.,
bowiem dynamika wzrostu inwestycji w tym okresie wyniosta 11,8% r/r, co byto zdecydowanie najwyzszg
wartoscig tej kategorii w catym 2017 r. Warto réwniez wskazad, iz zgodnie z prognozami IPAG dynamika wzrostu
inwestycji ma utrzymadé sie na zblizonym poziomie w catym 2018 r.2° Gtéwnym powodem takiego stanu rzeczy
byto uruchomienie akumulowanych dotychczas srodkdéw publicznych, w tym réwniez samorzgdowych, jak
i prywatnych.

W podziale sektorowym w ostatnim czasie najlepiej rozwijato sie budownictwo. IPAG ocenit, ze wartos¢ dodana
w budownictwie w 2017 roku wyniosta 11,5% r/r, co wzgledem 2016 r. jest znaczacg poprawg poniewaz
Owczesnie dynamika wartosci dodanej w budownictwie wyniosta -12,0% r/r. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze, ze
wysoka wartos¢ dynamiki w 2017 r. jest po czesci obarczona efektem niskiej bazy okresu poprzedniego. Wolniej
niz w budownictwie wzrastata warto$¢ dodana w przemysle, bowiem w 2017 r. charakteryzowata sie ona
tempem wzrostu na poziomie 6,2% r/r. Nieco wolniejsze tempo odnotowano w ustugach rynkowych, w ktérych
warto$¢ dodana zwiekszyta sie w drugim kwartale 0 4,5% r/r.

W 2017 r. dynamika wzrostu eksportu ksztattowata sie na poziomie 7,0% (spadek o 2,0 pp.), natomiast dynamika
importu spadta do 9,8% (spadek o 1,8 pp.), co oznacza pogorszenie salda handlowego Polski z zagranica. Saldo
obrotéw biezgcych w trzecim kwartale wyniosto -0,9% (w odniesieniu do PKB).

W polskiej gospodarce po 28 miesigcach deflacji (lipiec 2014 — pazdziernik 2016 roku), kolejny kwartat z rzedu
obserwowany jest przyrost poziomu cen konsumpcyjnych. Wzrost cen ddbr i ustug w ujeciu miesiecznym na
koniec grudnia 2017 r. ksztattowat sie na poziomie 2,1% r/r, warto réwniez wskaza¢, ze w catym 2017 r. wzrost
cen utrzymywat wewnatrz pasma celu inflacyjnego NBP. Wedtug IPAG inflacja w latach 2018-2019 w dalszym
ciggu bedzie oscylowa¢ wokot pasma celu inflacyjnego NBP i w ujeciu Sredniorocznym wynie$¢ powinna
odpowiednio 2,6% oraz 2,8%.!

Tabela 12 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2008-2017 oraz prognozy na lata
2018-2019 (w %)

Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P

Produkt krajowy brutto 42 28 36 50 16 1,3 33 36 29 46 4,0 3,6
Stopa bezrobocia (k.o.) 95 12,1 12,4 12,5 13,4 13,4 115 98 83 6,6 6,0 6,3

Inflacja ($rednia) 42 35 26 43 37 09 00 -09 -06 20 22 25
Wynagrodzenierealne .o, |, 14 01 25 34 42 42 29 35 30
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, grudzieri 2017 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr1/2018 (97)”, luty 2018 r.

9 IPAG ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
10|PAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
11IPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r
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Produkt Krajowy Brutto
Tempo wzrostu PKB w 2017 r. wyniosto 4,6% r/r i byto o0 1,1 pp. wyzsze od dynamiki wykazanej na koniec 2016
r., a takze najwyzsze od 2011 r. W 2018 r. tempo wzrostu nieznacznie zwolni i wedtug prognoz ostatecznie
uksztattuje sie na poziomie 4,0% r/r. Tempo wzrostu gospodarczego zwolni rowniez w 2019 r. i wedtug prognoz
osiggnie wartosc 3,6% r/r.

W | oraz Il kwartale 2017 r. uwzgledniajgca czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB wyniosta w ujeciu
kwartalnym odpowiednio 1,1% k/k oraz 0,9% k/k., natomiast w Il i IV kwartale 2017 r. PKB przyspieszyto i w obu
przypadkach dynamika ksztattowata sie na poziomie 1,2% k/k. W 2018 r. warto$¢ uwzgledniajacej czynniki
sezonowe dynamiki wzrostu PKB ma wahad sie w zakresie 0,7%-1,0% k/k, przy czym w catym okresie
obserwowane ma by¢ stopniowe spowolnienie.

Wedtug szacunkéw IPAG najistotniejszym czynnikiem wzrostu PKB w IV kwartale 2017 r., byt popyt krajowy,
ktérego dynamika wzrostu osiggneta 5,0% r/r. Kategoria ta byta réwniez najistotniejszym z elementéw
sktadowych PKB w ujeciu catego 2017 r., a dynamika wzrostu w okresie petnych 12 miesiecy osiggneta ostatecznie
4,7% r/r. Wedtug prognoz IPAG popyt krajowy w kolejnych latach charakteryzowaé bedzie dynamika wzrostu na
poziomie 3,9% r/r w 2018 r. oraz 3,5% r/r w 2019 r. Korzystnie na ksztattowanie sie dynamiki popytu krajowego
maja wptywaé dobre wiadomosci z rynku pracy, objawiajace sie wzrostem ptac i spadkiem bezrobocia.?
Sposrad sktadowych popytu najwyzszg dynamikg wzrostu, na poziomie 11,8% w IV kwartale 2017 r. i 5,4% r/r
w catym 2017 r., charakteryzowaty sie natomiast wydatki brutto na srodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne.
Wynika to ze wzmozonych inwestycji, finansowanych zaréwno ze $rodkdéw publicznych, jak i prywatnych.?
Eksperci IPAG prognozujg, iz w 2018 r. tempo wzrostu inwestycji wyniesie 10,5% r/r, a w 2019 r. zwolni do 7,5%
r/r, utrzyma sie wiec na wcigz relatywnie wysokim poziomie.

W podziale sektorowym w ostatnim czasie najlepiej rozwijato sie budownictwo. IPAG ocenit, ze wartos¢ dodana
w budownictwie w 2017 roku wyniosta 11,5% r/r, co wzgledem 2016 r. jest znaczacy poprawg poniewaz
Owczesnie dynamika wartosci dodanej w budownictwie wyniosta -12,0% r/r. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze, ze
wysoka wartos¢ dynamiki w 2017 r. jest po czesci obarczona efektem niskiej bazy okresu poprzedniego. Tempo
wzrostu wartosci dodanej budownictwa zwolni w kolejnych latach, ale utrzyma dwucyfrowa dynamike i w latach
2018-2019 ksztattowaé ma sie na poziomie odpowiednio 10,7% r/r oraz 10,0% r/r.2*

Wolniej niz w budownictwie wzrastata wartos¢ dodana w przemysle, bowiem w 2017 r. charakteryzowata sie ona
tempem wzrostu na poziomie 6,2% r/r. Podobnie jak w przypadku dynamiki wzrostu wartosci dodanej
budownictwa, réwniez w przemysle w latach 2018-2019 spodziewane jest nieznaczne zwolnienie, do poziomu
kolejno 5,7% r/r oraz 5,4% r/r. Jeszcze nizsze tempo wzrostu, cho¢ wcigz na do$¢ wysokim poziomie, odnotowano
w ustugach rynkowych, w ktérych warto$¢ dodana zwiekszyta sie w 2017 r. 0 4,5% r/r. W 2018 r. tempo wzrostu
tej kategorii ma w ocenie ekspertdw IPAG spas¢ do 3,7% r/r, a w kolejnym roku o kolejne 0,1 pp. do 3,6% r/r.

12 |PAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r
13 |PAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
14 |PAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
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Wykres 6 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1997-2017 oraz prognozy
na lata 2018 - 2019 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2018 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018
(97)”, luty 2018 r.

Widoczne sg wiec oznaki poprawy sytuacji makroekonomicznej, a pomimo spodziewanego nieznacznego
zwolnienia wzrostu gospodarczego w poszczegdlnych obszarach, w ogdlnym ujeciu prognoza na najblizsze dla
polskiej gospodarki optymistyczna. Wazne sg rowniez przestanki przemawiajace za perspektywa ustabilizowania
sie warunkéw makroekonomicznych, co zmotywuje firmy do wykorzystania zasobow gotéwkowych na dalsze
inwestycje.

Inflacja
Wedtug opublikowanych przez IPAG danych, s$rednioroczny wzrost cen doébr iustug konsumpcyjnych
w 2017 r. wyniost 2,0%, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 2,1% r/r.

Wykres 7 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. -grudzien 2017 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2018 r.

W 2017 r. najbardziej wzrosty ceny zywnosci oraz napojow alkoholowych (+4,2% r/r) oraz transportu (+3,8% r/r),
natomiast najwiekszy zakres spadku cen odnotowano w$rdd cen odziezy i obuwia (-4,8% r/r).
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Wedtug prognozy IPAG srednioroczny poziom inflacji w 2018 roku wyniesie w Polsce 2,0% r/r oraz 2,5% r/r
w 2019 r. Inflacja na koniec okresu wyniesie w 2018 r. 2,6% r/r, a w 2019 r. wzrosnie 0 0,2 pp. do 2,8% r/r.

Stopa bezrobocia
Wedtug danych opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny sytuacja na polskim rynku pracy w listopadzie
2017 r. byta najlepsza od bardzo dtugiego czasu. Stopa bezrobocia rejestrowanego od poczatku 2014 r.
systematycznie spada i na koniec listopada 2017 r. wyniosta 6,5%.%> W grudniu 2017 r. bezrobocie wzrosto 0 0,1
pp.ina koniec 2017 r. ksztattowato sie na poziomie 6,6%. Tym samym bezrobocie spadto o 1,6 pp. w poréwnaniu
z sytuacjg na koniec 2016 r. Jak wskazujg eksperci IPAG jest to najnizsza wartos¢ bezrobocia, jaka zostata
odnotowana w polskiej gospodarce od 1990 r.1¢

Wykres 8 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2017 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2018 r.

Aktualna sytuacja na rynku pracy jest wiec bardzo dobra i wedtug prognoz IPAG taka tendencja utrzymywac sie
réowniez w kolejnych latach. Wedtug prognoz Instytutu na koniec 2018 r. stopa bezrobocia ksztattowac ma sie na
poziomie 6,0%, tj. 0 0,6 pp. mniej w poréwnaniu z rokiem 2017, natomiast w 2019 r. bezrobocie ma nieznacznie
wzrosna¢ do 6,3%. Wolniejszy niz w 2017 roku spadek stopy bezrobocia i obnizenie sie tempa przyrostu nowych
miejsc pracy zwigzane bedzie z wyczerpywaniem sie rezerw dostepnej na rynku sity roboczej. Dla przedsiebiorstw
oznacza to problemy ze znalezieniem pracownikéw oraz naciski na wzrost wynagrodzen.’

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto
Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2017 r.
ksztattowato sie na poziomie 4.973,73 zt, tak wiec byto o 7,9% m/m wyzsze niz w listopadzie 2017 r. oraz
jednoczesnie o 7,3% r/r wyzsze od wykazanego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wzrost ptac
korzystnie wptywa aktualna sytuacja na rynku pracy, poniewaz wraz ze wzrostem zatrudnienia rosnie rowniez
presja na wzrost samych wynagrodzen. Przy uwzglednieniu zjawiska inflacji, realny wzrost wynagrodzenia brutto
w 2017 r. wynidst 2,9% r/r. Jak oszacowali eksperci IPAG, w 2018 r. wzrost realnego wynagrodzenia wynies¢

15 GUS, ,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2018 r.
16 |PAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
17|PAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
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ma 3,5% r/r, a w 2019 r. dynamika wzrostu sity nabywczej sredniej ptacy z sektora przedsiebiorstw ma
ksztattowac sie na poziomie 3,0% r/r.

Wykres 9 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do listopada 2017 r. (w zi)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2018 r.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w srodki trwate, ani
w wartosci niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych.

Emitent w okresie 2016 r. dokonat krajowych inwestycji kapitatowych w papiery wartoSciowe przeznaczone do
zbycia (krétkoterminowe aktywa finansowe) o wartosci 137.500,00 zt. Celem nabycia wzmiankowanych
papieréw wartosciowych byto ulokowanie wolnych s$rodkéw finansowych Spétki. Emitent objgt papiery
wartosciowe (akcje) nowej emisji spdtki notowanej na rynku NewConnect spétki MBF Group S.A. w celach
inwestycyjnych.

Wskazuje sie ponadto na dokonanie przez Emitenta w latach 2016-2017 aktualizacji wartosci aktywoéw
finansowych odpowiednio o kwote 52.500,00 zt i 19.500,00 zt. Dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
aktywow finansowych na koniec lat 2016-2017 wynika ze stosowanych przez Emitenta zasad rachunkowosci —
wartosc akcji spotki MBF Group S.A. notowanej na rynku NewConnect zostata zaktualizowana wg stanu na dzien
31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2017 r. i wykazana w ksiegach Spétki.

taczna wartos¢ udzielonych przez Emitenta pozyczek w 2016 roku wyniosta 104.054,18 zt. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego udzielone przez Spdétke w 2016 roku pozyczki zostaty Emitentowi
sptacone. Udzielajac pozyczek, Emitent inwestowat nadwyzki posiadanych srodkéw pienieznych.

taczna wartos¢ udzielonych przez Emitenta pozyczek w 2017 roku wyniosta 43.769,04 zt. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego udzielone przez Spoétke w 2017 roku pozyczki zostaty Emitentowi
sptacone. Udzielajgc pozyczek, Emitent inwestowat nadwyzki posiadanych srodkéw pienieznych.
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W 2016 r. Emitent zaciggnat i sptacit pozyczke w kwocie 30.000,00 zt. Pozyczka ta zostata udzielona Emitentowi
przez MBF Group S.A., akcjonariusza Emitenta.
W 2017 r. Emitent zaciggnat pozyczki w tacznej kwocie 173.000,00 zt. Pozyczki te zostaty udzielone Emitentowi
przez MBF Group S.A., akcjonariusza Emitenta.

4.13a Ogdélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu -
w przypadku Emitenta, ktéry nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.

4.14 Informacje o  wszczetych wobec  Emitenta  postepowaniach:  upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma Ilub mozie mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie tocza sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzié, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sqdowych Iub arbitrazowych, wlqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore mogq wystqpi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentoéw finansowych, ktore zwiqgzane sq w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych. Natomiast zobowigzania
krotkoterminowe Spétki wyniosty 686.513,77 zt, na ktére skiadaty sie: (i) zobowigzania wobec jednostek
powigzanych w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 43.802,94 zt z tytutu dostaw i ustug oraz
inne 150.520,89 zt (otrzymane pozyczki), (ii) zobowigzania wobec pozostatych jednostek: zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 477.097,66 zt, zobowigzania publiczno-prawne 12.867,36 zt, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen 717,24 zt oraz inne 1.507,68 zt. Na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzania przeterminowane
Emitenta wynosity 223.943,91 zt. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zobowigzania
przeterminowane Emitenta wynoszg 68.380,56 zt.

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych innych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie
wptynac na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych Emitenta.
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4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W lutym 2017 r. Emitent uruchomit sklep internetowy i sprzedaz detaliczng dla klientéw indywidualnych.

W dniu 16 lutego 2017 r. miato miejsce postanowienie KRS o wpisie zamiany akcji serii B z uprzywilejowanych na
zwykte na okaziciela.

W marcu 2017 r. Emitent wprowadzit na rynek dwie linie perfum dla kobiet.

W dniu 14 czerwca 2017 r. zawart umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci gwarantujgcg pomoc
w dofinansowaniu realizacji projektu 4Stock (wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego) — rozpoczecie
prac nad upublicznieniem Spotki poprzez debiut na rynku NewConnect.

W dniu 12 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 16 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii G w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz uchwate nr 17
w sprawie dematerializacji akcji serii B, C, D, E, F, G i upowaznienia zarzagdu do wprowadzenia akcji na rynek
NewConnect.

W dniu 6 listopada 2017 r. miato miejsce postanowienie KRS o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w wyniku emisji akcji serii G.

W dniu 15 grudnia 2017 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjng z Wispol s.j. z siedzibg w Rzeszowie —
wtascicielem sieci ponad 30 drogerii w potudniowo-wschodniej Polsce.

W dniu 18 grudnia 2017 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjno-sprzedazowa ze spotkag Nika Sp. z 0.0. z siedzibg
w Kielcach na rozprowadzanie i sprzedaz kosmetykdéw w ponad 1500 punktach zaopatrzenia.

W opinii Emitenta nie nastapity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci

gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty
po sporzqdzeniu danych finansowych

W dniu 21 lutego 2018 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjng ze spdtkg Drogerie Polskie sp. z 0.0. z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju na dystrybucje i sprzedaz kosmetykow Emitenta w ponad 300 sklepach drogeryjnych w catej
Polsce.

W dniu 29 marca 2018 r. Spodtka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu w ramach dotacji UE (Program
Operacyjny Polska Wschodnia. O$ priorytetowa 1 Przedsiebiorcza Polska Wschodnia. Dziatanie 1.2
Internacjonalizacja MSP). Tytut projektu: “Rozwdj spétki Vabun S.A. poprzez wejécie na rynki zagraniczne”.
Catkowity budzet (wydatki ogdtem): 269.242,57 zt, wnioskowana kwota dofinansowania 186.061,94 zt.

W dniu 8 maja 2018 r. Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.3.3 PO IR
,Wsparcie MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand”. Przedmiotem projektu jest wdrozenie dziatan
stuzgcych promocji marki kosmetycznej Vabun na rynkach perspektywicznych Chin, Rosji oraz Zjednoczonych

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego o
Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj

96



VA B U

Emiratow Arabskich, zgodnie z programem promocji branzy kosmetycznej okreslonym przez PARP. Catkowity
budzet projektu wynosi 310.300,00 zt przy wktadzie wtasnym Vabun na poziomie 46.545,00 zi.

W opinii Emitenta, poza wyzej wskazanymi, nastgpity zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowe;j
i finansowej Emitenta, a takze brak innych istotnych informacji dla ich oceny, ktére powstaty po sporzgdzenia

danych finansowych.

4.20 Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajqcych i os6b nadzorujqcych Emitenta

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 13 Zarzqd Emitenta
Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Radostaw Majdan Prezes Zarzadu 11.05.2018 11.05.2021*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 17 ust. 1 Statutu Spdtki, Zarzad Emitenta moze sktadad sie z jednego do trzech cztonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu, a w przypadku Zarzadu sktadajgcego sie z co najmniej 2 cztonkdw - z Prezesa Zarzadu
i Wiceprezesa Zarzadu, powotywanych na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji. Ponadto, cztonek Zarzagdu moze
by¢ powotany na kolejne kadencje.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spdtek Handlowych, mandat cztonka Zarzagdu wygasa wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta s powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych
cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date korncowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajacego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to Zarzad drugiej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 11 maja 2018 r.
i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za

rok obrotowy 2020.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spotki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  Pan Radostaw Majdan — Prezes Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkédw Zarzgdu Emitenta:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Pan Radostaw Majdan - Prezes Zarzqdu
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Radostaw Majdan Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Pan Radostaw Majdan posiada wyksztatcenie srednie. Radostaw Majdan to byty pitkarz, wychowanek
i wieloletni zawodnik Pogoni Szczecin wystepujgcy na pozycji bramkarza. Dwukrotny Mistrz Polski.
Reprezentant Polski i uczestnik Mistrzostw Swiata w Pitce Noznej w Korei Potudniowej i Japonii w 2002
r. Po zakonczeniu kariery pitkarskiej m.in. trener bramkarzy, dyrektor sportowy i rzecznik prasowy
w Polonii Warszawa. W latach 2006—2009 byt radnym Sejmiku Wojewddztwa Zachodniopomorskiego.
Woystgpit jako model w kampanii reklamowej perfum dla mezczyzn wioskiej marki Tonino Lamborghini.
W 2011 r. stworzyt wiasng linie perfum Vabun. Od 2012 r. jest ambasadorem eleganckiej marki
ubraniowej Pako Lorente. Ceniony komentator sportowy i telewizyjny.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Radostaw Majdan nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

MBF Group S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (nadal)

Stowarzyszenie Akademia Futbolu 14 — Cztonek Zarzadu (nadal)

Fundacja Radostawa Majdana Radosc i sport — zatozyciel i fundator (nadal)

Morski Klub Sportowy Pogon Szczecin Sportowa S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (zakonczone)

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organow zarzqdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Radostaw Majdan nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Radostaw Majdan petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Radostaw Majdan nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Radostaw Majdan nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 14 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Robert Krassowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 25.04.2018 25.04.2021*
Piotr Ciszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 25.04.2018 25.04.2021*
Mariusz Witkowski Cztonek Rady Nadzorczej 25.04.2018 25.04.2021*
Zbigniew Krassowski Cztonek Rady Nadzorczej 25.04.2018 25.04.2021*
Katarzyna Czub Cztonek Rady Nadzorczej 25.04.2018 25.04.2021*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 2 i ust. 5 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym
z Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych na okres trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 i 386 § 2
Kodeksu Spoétek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa wskutek s$mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujace uprawnienia
osobiste (§ 20 ust. 1 i ust. 3 Statutu):
»1. Spotka pod firmg MBF Group S.A. z siedzibqg w Warszawie posiada osobiste uprawnienie do powotywania
i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej. Osobiste uprawnienie ma zastosowanie w przypadku gdy MBF
Group S.A. posiada nie mniej niz:
a. 17,5% akcji w kapitale zaktadowym Spdtki — prawo powotania 3 (trzech) cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
b. 12,5% akcji w kapitale zaktadowym Spotki — prawo powotfania 2 (dwdch) cztonkow, w tym
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej,
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c. 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki — prawo powotania 1 (jednego) cztonka.

(...)

3. Radostaw Majdan posiada osobiste uprawnienie do powotywania i odwofywania 1 (jednego) cztonka
Zarzqgdu w przypadku gdy posiada nie mniej niz 20% akcji Spotki.”

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowa kadenc;ji, ktdra jest wspdlna dla wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadenc;ji.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza drugiej kadencji. Rozpoczeta sie ona
zdniem 25 kwietnia 2018 r. i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2020.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:
—  Pan Robert Krassowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Pan Piotr Ciszewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pan Mariusz Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Zbigniew Krassowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pani Katarzyna Czub — Cztonek Rady Nadzorczej.
Ponizej znajduje sie opis zyciorysdw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Robert Krassowski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Robert Krassowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Wyzszej Szkoty Zarzgdzania — Polish Open University
w Warszawie, Wydziat Zarzadzania Informacjag w Biznesie. Posiada tytut licencjata w specjalnosci
zarzadzania i magistra w specjalnosci e Biznes oraz tytuty Bachelor of Arts i Master of Science nadane
przez brytyjska uczelnie Oxford Brookes University (do lat 90. XX w. znana jako Politechnika Oksfordzka
— Oxford Polytechnic).
Specjalista w zakresie analizy rentownosci inwestycji w przedsiewziecia z branzy IT/ICT oraz oceny
efektywnosci projektdw inwestycyjnych. Kariere zawodowg rozpoczat w 2001 roku na stanowisku
analityka systeméw informatycznych w warszawskiej centrali Leader Price nalezgcej do francuskiej
Grupy Casino. Przez ponad osiem lat pracowat w branzy telekomunikacyjnej, m.in. na stanowiskach
kierowniczych w Biurze Inwestycji Pionu Techniki PTK Centertel oraz w Departamencie Technologii
Inwestycyjnych Grupy TP. Odpowiedzialny byt za zarzadzanie i kontrole budzetu w zakresie inwestycji
i legalizacji sieci komodrkowej.
Obecnie jest Prezesem Zarzadu notowanej na rynku NewConnect spétki MBF Group S.A. Oprdcz
petnienia obowigzkéw w MBF Group S.A. zasiada w zarzgdach i radach nadzorczych spétek zwigzanych
z rynkiem kapitatowym, inwestycjami celowymi oraz finansowaniem i nadzorowaniem projektow
w fazie seed.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Eutopejskie 3 Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego A pal Puneuse
Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj

100



VoA B U N

Pan Robert Krassowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktédra mogtaby mieé istotne znaczenie

dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Nadal:
=  MBF Group S.A. — Prezes Zarzadu,
= JW Investments sp. z 0.0. — wspdlnik,
= Alkor Trade sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, wspalnik,
=  MBF Financial Advisory SRL - Cztonek Zarzadu,
=  Fundacja Radostawa Majdana Rados¢ i sport — Cztonek Rady Fundacji.

Przeszte (zakonczone):
=  MBF Group S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  MBF Inwestycje Kapitatowe sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
=  Instytut Biznesu sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, wspdlnik,
=  Rara Avis sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
= 3 Media S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Planet Soft sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,
= QLS S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, delegowany uchwatg Rady Nadzorczej OLS S.A. do
czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu OLS S.A.,
= Rearden Technology S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Value Lab sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
= JW Investments sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
= Pogad sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
= Alkor Venture Capital sp. z 0.0. (obecnie Pretendo sp. z 0.0.) — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Pretendo sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sqgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzqdzajqgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Robert Krassowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Robert Krassowski
petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.
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informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pan Robert Krassowski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Robert Krassowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Piotr Ciszewski - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Piotr Ciszewski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale Prawa i Administracji. Od 2002 posiada tytut
Radcy Prawnego. Zdobywat doswiadczenie w niemieckich i amerykanskich kancelariach prawnych,
a nastepnie wspotpracowat ze spdtkg JW. Construction S.A. jako dyrektor dziatu prawnego, dyrektor
dziatu kadr oraz cztonek zarzgdu. W latach 2006-2011 petnit funkcje nadzorcze i zarzadcze w spdtce KSP
Polonia Warszawa SA, w latach 2008-2010 w radzie nadzorczej spotki Ekstraklasa S.A., w latach 2013-
2016 petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Komisji ds. Rozstrzygania Sporéw Sportowych oraz byt
cztonkiem Komisji Prawnej przy Polskim Zwigzku Pitki Noznej a takze cztonek Komisji Odwotawczej
Polskiego Zwigzku Hokeja na Lodzie. Cztonek Komisji Prawnej w Polskim Komitecie Olimpijskim.
Wspétwiasciciel Kancelarii Radcéw Prawnych Ciszewski & Demianczuk sp.j. Specjalizuje sie
w zagadnieniach prawa gospodarczego i cywilnego.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta

Pan Piotr Ciszewski nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Spoéfki.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Obecnie:

e Mbiz sp. z 0.0. — Prokurent.

Przeszte (zakonczone):
e Aslex sp.z 0.0. —wspodlnik,
e KSP Polonia Warszawa S.A. — Cztonek Zarzadu,
e J.W. Construction Holding S.A. — Cztonek Zarzadu,
e Ekstraklasa S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

e AZS Politechnika Warszawa sp. z 0.0.— Cztonek Rady Nadzorcze;.
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informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdow zarzgdzajqgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Piotr Ciszewski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Piotr Ciszewski petnit funkcje
cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pan Piotr Ciszewski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Piotr Ciszewski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Mariusz Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Mariusz Witkowski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 r.

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie srednie. Absolwent technikum elektrycznego. Studiowat na Akademii Humanistycznej im.
Aleksandra Gieysztora na Wydziale Historycznym. Obecnie Dyrektor ds. Sportowych MKS Czarni
Wegrdw i Akademii Pitkarskiej Czarni Wegréw. Przedsiebiorca zwigzany z rynkiem nowych technologii,
handlem iustugami. Wieloletni i doswiadczony inwestor gietdowy w projektach z branzy
telekomunikacyjnej i finansowej. Posiada wiedze z zakresu ekonomii, rachunkowosci i analiz rynkowych
oraz finansowych. Inicjator licznych dziatan prospotecznych. W 2014 roku wybrany na Radnego do Rady
Miasta Wegrowa.
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wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Mariusz Witkowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem
Obecnie:
e MBF Group S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sqgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzqdzajqcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mariusz Witkowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paidziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mariusz Witkowski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pan Mariusz Witkowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Mariusz Witkowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Zbigniew Krassowski - Cztonek Rady Nadzorczej
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
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Pan Zbigniew Krassowski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Woyksztatcenie srednie. Absolwent technikum elektrotechnicznego. Emerytowany Zzotnierz zawodowy
z niemal 30-letnim stazem w Wojsku Polskim. Posiada doswiadczenie na licznych stanowiskach
zwigzanych z zarzadzaniem, logistyka i administracjg. W czasie kariery zawodowej zasiadat m.in. na
stanowisku: kierownika postepu technicznego i analizy wartosci w Wojskowych Zaktadach
Elektronicznych w Zielonce, kierownika ds. administracyjnych w Mazowieckim Centrum Leczenia Chordb
Ptuc i Gruzlicy w Otwocku oraz kierownika ds. obronnych, obrony cywilnej i zarzadzania kryzysowego
w LPGK w Legnicy.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Zbigniew Krassowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktora mogtaby miec istotne

znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Obecnie:
. MBF Group S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, akcjonariusz,
° MBF Inwestycje Kapitatowe sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
. Pretendo sp. z 0.0. — wspdlnik,

. Rara Avis sp. z 0.0. — wspdlnik.

Przeszte (zakoriczone):
e  JW Investments sp. z 0.0. — wspdlnik,
. Pretendo sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,

. Rara Avis sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzqdzajqgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Zbigniew Krassowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
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W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Pan Zbigniew Krassowski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pan Zbigniew Krassowski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Zbigniew Krassowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Pani Katarzyna Czub - Cztonek Rady Nadzorczej
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Katarzyna Czub, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pani Katarzyna Czub jest absolwentkg Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Przez catg kariere zawodowg
zwigzana z rynkiem telekomunikacyjnym, a w szczegdlnosci z technologiami mobilnymi i telefonig
komorkowa. W latach 1998-2011 zwigzana byta z poznanskim oddziatem firmy PTK Centertel Sp. z o.0.
obecnego wifasciciela globalnej marki Orange. Pracowata m.in. na stanowisku specjalisty w Biurze
Inwestycji Pionu Technicznego firmy PTK Centertel, gdzie odpowiadata za prawidtowe budzetowanie
i rozliczanie inwestycji w infrastrukture telefonii komérkowej na terenie zachodniej i pdétnocno-
zachodniej Polski. Specjalistka ds. rachunkowosci i rozliczen oraz raportowania i analiz ekonomicznych
dotyczacych spétek gietdowych. Posiada szerokg wiedze z zakresu zarzadzania projektami

i modelowania procesdw w organizacji.

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Katarzyna Czub nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra mogtaby miec istotne znaczenie

dla Emitenta.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Obecnie:

e Kamea Consulting Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, wspolnik.

Przeszte (zakonczone):
e Pretendo Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

e MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
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e MBF Group S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzqdzajqgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego.
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Katarzyna Czub nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Katarzyna Czub petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pani Katarzyna Czub nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Katarzyna Czub nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Tabela 15 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat SCHE

Akcjonariusz L|cz|:’)a w kapitale W f)gol.nej
gtosow liczbie
zaktadowym .
gtosow
Radostaw Majdan A 1.600.000 3.200.000 32,65% 49,23%
MBF Group S.A. BiE 2.445.256 2.445.256 49,90% 37,62%
Pozostali* B-G 854.744 854.744 17,44% 13,15%
Suma A-G 4.900.000 6.500.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 10 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym)

_

MBF Group S.
49,90%

Pozostali*
17,44%

Radostaw Majdan
32,65%

* w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Eur_opejskie L Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego A pal Puneuse
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Wykres 11 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu)

Pozostali*
13,15%

£

Radostaw Majdan
49,23%

37,62%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Eur_opejskie L Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego It
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie z badania przez firme audytorskq sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, sporzqdzonych zgodnie z obowigzujqcymi przepisami

ROBERT MELLER FIRMA AUDYTORSKA
NUMER PIBR 4152

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI VABUN SPOLKA AKCYJNA

ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Dla Walnego Zgromadzenia Wspdinikéw | Rady Nadzorczej
Spotki VABUN S. A. z siedziba w Lublinie,
ul. Fryderyka Chopina 41 lok. 2, 20-023 Lublin

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r. Spdtki VABUN S. A. (,Spétka”) z siedzibg w Lublinie, ul. Fryderyka Chopina 41 lok. 2, 20-
023 Lublin (,sprawozdanie finansowae"), na ktdre skiadajg sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
« Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2017 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg:
1663 199,87 zi;

« rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci: 7139402 zt;

* zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote: 382 974,52 zt,

¢ rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujacy zwigkszenie
stanu $rodkéw pienigznych o kwote: 11 825,89 zt,

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

/il i
Robert  Meller ul Zlowa 21 62-002 Ziotk NIP 778-011-98-25 mellerroberttain2 ol Firma Audy A do badania sp dart
Sinansowych pod mumerem PIBR 4152 konto BZ WBK 5. A. Oddzial w Poznaniu 50 1099 1737 00000000 7203 1609 i

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego It
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Qdpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i czionkéw rady nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Prezes Zarzadu Spoélki S. A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r, poz. 395 z pdzn. zm.)
(,ustawa o rachunkowos$ci'), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze umowa Spotki. Zarzad Spélki jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Prezes Zarzadu Spdiki oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej Spotki S. A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byio wyrazenie opinii 0 tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spéiki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowo$ci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z
poéZn. zm. w zwigzku z uchwailg nr 2041/37a/2018 z dnia 05 marca 2018 r. w sprawie krajowych

standardow wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgca pewnos$¢, 2e sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaicenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
calo$é zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego  znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajagca pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istnigjace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub Igcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bigdu, poniewaz moze obejmowac

Robert  Meller wl. Ziota 21 62-002 Ziotkowo NIP 778-011-98-25 mellerrobert@ol.pl Firma Audylorska up i do badania sp dant
finansowych pod mumerem PIBR 4152 konto BZ WBK S. A. Oddziat w Poznaniu 50 1090 1737 (000 0000 7203 1609 2
Fundusze Projekt wspdtfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
5:150351]5;(: . Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego It
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zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bigd lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bigedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelne] prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinil na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez oceng ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani

efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub
w przysziosci,

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowe] przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczylisSmy usiug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5
ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe; i finansowej Spotki na dziet) 31.12.2017 r. oraz
jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem Spotki.

Robert Meller ul. Ziota 21 62-002 Zlotkowo NIP 778-011-98-25 mellgrrobersol vl Firma Audytorska uprawniona do badania ‘sprawozdari
finansowych pod numerem PIBR 4152 konto BZ WBK S. A. Oddzial w Poznaniu 50 1090 1737 0000 0000 7203 1609 f
Fundusze Projekt wspdifinansowany ze srodkdw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego R opelel bunouse
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci
Nasza opinia 0 sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Prezes Zarzgdu Spdilki oraz Czionkowie Rady Nadzorcze] saodpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnoci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie
os$wiadczenla, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztaicenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w
Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztaicen.

Ztotkowo, dnia 04 kwietnia 2018 roku

inz. Robert Meller
nr 13333

Robert Meller
Biegly Rewident nr 13333

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu Robert Meller Firma Audytorska
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych nr 4152

ul. Ziota 21 62-002 Ziotkowo

Robert Meller ul. Ziota 21 62-002 Ziotkowo NIP 778-011-98-25 mellerrobert@o2pl Firma Audytorska up do badania sp.

finansowych pod rumerem PIBR 4152 konto BZ WBK S. A. Oddzial w Poznaniu 50 1690 1737 0060 0000 7203 1609 4
Fundusze Projekt wspdifinansowany ze srodkdw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego R opelel bunouse
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5.2  Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2017, sporzgdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi Emitenta

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2017 ROKU

VABUN S.A.

sporzqdzone przez:
KAMEA Consulting Sp. z o.0.

Warszawa, 28 lutego 2018 roku

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Eutopejskie L Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego A pal Puneuse
Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj
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Strona |3

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.) Zarzad spotki Vabun S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe, na ktdre sktadajq sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 1 663 199,87 zt;

3) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 71 394,02 zt;

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego o kwote 382 974,52 zt w
stosunku do roku poprzedniego;

5) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 11 825,89 zt w
stosunku do roku poprzedniego;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spétki Vabun S.A

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego It

Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj
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Bilans za okres 1.01-31.12.2017

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

Aktywa
Rok poprzedni -  Rok hiezacy -
na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2017
A, Aktywa trwale 27692834 24 255 461,26
1. Wartoéci niemateriaine i prawne 251 058,34 1 225 708,26
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 21 0,00 21
2. Wartosé firmy 0,00 z! 0,00 zi
3. Inne wartoso niematerialne i prawne 251 058,34 24 225 708,26
4, Zaliczki na wartosc niemateriaine | prawne 0,00 z1 0,00 zi
11, Rzeczowe aktywa trwate 0,00 24 0,00 21
1. Srodki trwale 0,00 21 0,00 21
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 24 0,00 2t
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynieril ladowej | wodnej 0,00 z 0,00 zt
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 zt 0,00 24
d) érodki transportu 0,00 24 0,00 zi
) inne $rodki trwate 0,00 z4 0,00 2
2. Srodki trwale w budowie 0,00 2} 0,00 7
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 21 0,00 zt
111, Naleznosci diugotermi 0,00 24 0,00 24
1. Od jednostek powiazanych 0,00 zt 0,00 zt
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 2t 0,00 zt
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostalych jednostek 0,00 zt 0,00 z4
1V, Inwestycje diugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
1. Nieruchomosa 0,00 z¢ 0,00 21
2. Wartosci niemateriaine i prawne 0,00 21 0,00 7
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 24 0,00 24
a) w jednostkach powigzanych 0,00 21 0,00 21
- udzialy lub akcje 0,00 zt 0,00 21
- inne paplery wartosciowe 0,00 2 0,00 2
- udzielone pozyczki 0,00 21 0,00 zt
- Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 21 0,00 21
b) w pozostzlych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada 0,00 zt 0,00 z
zaangazowanie w kapitale
- udzialy lub akcje 0,00 zi 0,00 71
- inne papiery warto$cowe 0,00 21 0,00 24
- udzielone pozyczki 0,00 zt 0,00 zt
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 zI 0,00 zi
¢) w pozostatych jednostkach 0,00 z1 0,00 zt
- udzialy lub akgje 0,00 24 0,00 2
- inne paplery wartoéciowe 0,00 zt 0,00 2t
- udzielone pozyczki 0,00 74 0,00 z1
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 21 0,00 zt
4, Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 21 0,00 21
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 870,00 zi 29 753,00 zt
1. Aktywa 2 tytulu adroczonego podatku dochodowego 25 870,00 z¢ 29 753,00 z1
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
B. Aktywa obrotowe 1010543,36 21 1407 738,61z
L Zapasy 80 054,46 zt 182 986,41 zi
Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spétki Vabun S.A
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze $Srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego RM&;“,",:";g;‘;;f";['::;; -
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2. Polprodukty | produkty w toku 0,00 z¢ 0,00 z¢

4. Towary 80 054,46 2t 182 9864124

I1. Naleznod krdtkoterminowe 709 197,21 2¢ 1 017 463,98z4

a) 2 tytutu dostaw | uslug, o okresie splaty: 0,00 24 0,00 21

- powyzej 12 miesiecy 0,00 z¢ 0,00 zt

2.N i od jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 24 297 155,002
zaangatowanie w kapitale

- do 12 miesiecy 0,00 2¢ 0,00 2t

b) inne 0,00 2¢ 297 155,00 21

a) z tytutu dostaw | usiug, o okresie splaty: 697 012,91 2 692 984,27 21

- powyzej 12 miesigcy 0,00 z 0,00 z¢

) inne 690,00 2¢ 10204,71 2¢

III Inwestycje krétkoterminowe 22102687zt 149 770,22 24

0,00 2¢ 0,00 z¢

0,00 z¢ 0,002

|
%
%

,00 24 0,00 2t

lub 85 000,00 z¢ 65 500,00 2t

i
5

- udzielone pozyczki B1 054,18 zt 17 471,64 2t

¢) $rodki pieniezne | inne aktywa pienigzne 972,69 24 €6 798,58 2t

%

0,00 2¢ 837,73 24

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 z¢ 0,00 24

C. Naleine wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy

Aktywa razem: 1287 471,704 1663 199,872

Warszowa, 28.02.2018
VABUN S.A,
ul. £, Chogin
NIP:952-21-37.211 | KRSt 0000559284
REGON: 361597290 | '
Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun 5.A www.vabun.pl
Fundusze Projekt wspotfinansowany ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Roz&;g:";{;';j;;'lf;‘; -
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Pasywa

Rok poprnd'll Rok biezacy ~
na dzief
31.12.20!.6 31.12.2017

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 465 000,00 z¢ 490 000,00

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjne)) nad wartosda 0,00 z¢
nominaina udzialéw (akaji)

-ztyududmallucjwaﬁwej

-thgodrﬂez(aamm)spélld
V. Zysk (strata)  lat ubiegtych
viI. mzmm-mumm(w

b

L. Rezerwy na zobowigzania 10,00 zt
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 0,00 zt 0,00 z¢
' hﬁ&o&amnowa 0, R ; , 0

dhugoterminowe 0,00 z¢ 0,00 ¢

I1 Zobowiazania diugoterminowe 0,00 24 3

2, Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 z¢ 0,00 zt
zaangazowanie w kapitale

1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

a) 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosd:

= powyzej 12 miesiecy ; : 0, 2 s ; , z

. 3. Zobowiazania wobec pozostefych jednostek 701354122 492 189,94 2

7013541228 477097,66 2

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spétki Vabun 5.A
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- powy2e) 12 miesiecy 0,00 24 0,00 z¢

I) zobowigzania wekslowe iy R . o ' 0,00 zt 0,000

h) 2 tytulu wynagrodzen 000z 717,242t

4. Fundusze speciaine 0,00 zt 0,00 zt

1287471,70z 1663 199,872

PREZES ZARZADU

Worszowao, 28.02.2018

VABUN s.A.
Hl':l' F. Chogina 43/2 | 20-023 Lublin
NIF 952~2:-3‘/~2u | KRS: 0000559284

REGON: 361597490 | Www.vabun ol
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Rachunek i strat 2a okres 1.01-31.12.2017
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

" Na dzien Na dzien
31.12.2016 31.12.2017

- od jednostek powigzanych 0,00 2t 0,00 zt

1I. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosc dodatnia, 0,00 24 0,00 z¢
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

1V. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 156 622,92 2t 1095 144,88 2t

1. Amortyzacja 29 965,00 2t 30010081!

II1. Ustugi obce 1968227901l 27&)102,121!

- podatek akcyzowy 0,002! SR 0,002!

VI. Ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadczenia, w tym: 0,00 24 363,20 24

VIL. Pozostale koszty rodzajowe 17 239,74 24 22 905,72 21

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -51 874,50 24 88 557,52 21

1. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0,00 21 0,00zt

111, Aktualizacja wartasc aktywow niefinansowych 0,002t 0,00 zt

E. Pozostale koszty operacyjne 83934,17 24 940,49 2t

11, Aktualizacja wartosa aktywdw niefinansowych 0,00 24 0,00 24

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -135 803,34 24 98 574,90 24

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 2t 0,00 24

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 24 0,00 2t

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 zt 0,00z}

|

- od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt

|

0,00 24 0,00 zt

-w jednostkach powigzanych

V. Inne ST 0,00z 0,00 zt

1, Odsetki, w tym: 105836zt 626,66 2!

11. Strata 2 tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 24 0,00 2t

111 Aktualizacja $ai aktywow fin ych 52 500,00 21 19 500,00 z¢

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spétki Vabun S.A
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V. Inne 0,00 zt 0,00 zt
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -189 280,11 z 79 937,022
3. Podatek dochodowy ~26 124,00 2 8 543,00 o
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 z¢ 0,00 z¢
straty)
L. Zysk (strata) netto (I-3-K) ~163 156,11 zt 71394,02 24

KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Biurof Rachunkowe

)
Ka vija Cz
Warszawo, 28.02.2018 yie Cwub
""""""""""""""""""""" Biure y.}.gm‘ owedigceksinsl

PREZES ZARZADU
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 1.01-31.12.2017

(wszystiie dane liczbowe przedstowiono w 2lotych)

b A Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 487 437,39 586 107,58

korekty breddw 0,00 0,00

1.1, Zmiany kapitaiu (funduszu) podstawowego 15 000,00 25 000,00

- emisfi akdi 15 000,00 25 000,00

1.2,  Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 465 000,00 490 000,00

r 3 Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 284 263,69

a) zwiekszenie (2 tytulu) 0,00 287 500,00

b) zmniejszenie ( 2 tytulu) 673,70 919,50

- kosztéw pozyskania kapitatu 673,70 919,50

3.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

b) zmnigjszenie ( 2 tytuly) 0,00 0,00

4.1, Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

o

zmniejszenie (2 0,00 0,00

5.1, Zysk 2 lat ubieglych na poczatek okresu - korekty 0,00 0,00

korekty biedow . 0,00 0,00

2).. awiekszenie (z tytulu)

5.3, Zyskz lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun S.A
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a)  z2wiekszenie (z tytutu) 2 AR P 0,00 -163 156,11
- przeniesienia straty z roku ubiegtego 0,00 -163 156,11
b) zmnigjszenie (z tytutu) X h 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -163 156,11
5.7.  Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 -163 156,11
6. Wynik netto ~163 156,11 71.394,02
a) zysk netto 0,00 71 394,02
b) strata netto -163 156,11 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) d 586 107,58 969 082,10
III.  Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego zysku 586 107,58 969 082,10
(pokrycia straty)
KAMEA Consulting Sp. z 0.0. N = ARy
BiurofRdchunkowe APLN Bde
W = Lﬁlf%ﬂ Ydan
‘arszowa, 28.02.2018 Katarzyna Czub
"""""""""""""""""""" Buieo Rachunkows prowadance bsiegl  Presestaradu st
VABUN S.A.
ul, F. Chopina 3
NIP; €52-21-37-21
REGON: 36
Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun S.A
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego poropeek] Punduss -
ju Regionalnego
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Rachunek przeptywéw pienigiznych (metoda posrednia)

(wszystkie dane liczhowe przedstawiono w ziotych)

2a okres 1.01-31.12.2017

Rok poprzedni - na Rok biezacy —
dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2017

A.  Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatainosci operacyjney
1. Zysk (strata) netto -163 156,11 71 394,02
II. Korekty razem 70 125,20 -600 922,37
1. Amortyzacia 29 965,00 30 010,08
2. Zyski (straty) z tyt. rdznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -7,93 -830,31
4. Zysk (strata) 7 dziatalnoéd inwestyryjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 10,00 79,00
6. Zmiana stanu zapaséw -48 341,76 102 931,95
7. Zmiana stanu naleznosci -493 532,81 -308 266,77
8, Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 608 167,32 -165 361,24
il
9. ;megynt:v;tanu rozliczer migdzyokresowych -26 134,82 -53 621,18
10. Inne korekty 0,00 0,00
III. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-II) -93 031,11 -529 828,35
B.  Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
L  Wplywy 23 081,59 127 762,90
1. Zbycie wartosd niematenialinych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
2. gbv:adzc&':\weslycjl w nieruchomosc oraz wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
3.  Z aktywow finansowych, w tym: 81,59 20 411,32
a/ w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbyde aktywow finansowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
b/ w pozostatych jednostkach 81,59 20 411,32
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 19 500,00
- dywidendy i udzialy w 2yskach 0,00 0,00
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
= odsetkl 81,59 911,32
= inne wptywy 2 aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 23 000,00 107 351,58
II.  Wydatki 189 054,18 48 429,04
1. Nabycie wartoéd niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 4 660,00
2. Inwestygie w nieruchomosc oraz wartosc niematerialne | prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 85 000,00 0,00
a/ w jednostkach powigzanych : 0,00 0,00
- nabyde aktywéw finansowych : : : 0,00
b/  w pozostalych jednostkach DEINIHARNI QA SLIE 85 000,00 0,00
- nabyde aktywow finansowych 85 000,00 0,00
- udzelone pozyczki diugoterminowe AL ; 0,00 0,00
4, Inne wydatki inwestycyjne 104 054,18 43 769,04
I Przeplywy pienieine netto z dziatalndsdi inwestycyinei (1-I1) -165 972,59 79 333,86

Sprowozdanie finansowe za rok 2017 spétki Vabun S.A
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srodkow z dziatalnosdi fin,

261 826,30 311 580,50

0,00

3. Emisja diuznych papierdw wartosciowych 0,00

I 73,66 293 091,25

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiasciciel

8

0,00

4.  Splaty kredytow i pozyczek 0,00 293 010,24

6. 2 tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

8. Odsetki 73,66 81,01

III.  Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 261 752,64 462 020,38

E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieinych, w tym: 0,00 0,00

2 pienigzne na poczatek okresu 52223,75 54 972,69

= 0 ograniczonej mozliwosc dysponowania 0,00 1832,73

PREZES ZARZADU

o

Warszawa, 28.02.2018

VABUN S.A,

ul. F. Chonina 4373 | an
b

I
NIF: ?52»21‘37-211 | KRS: 0000559284
REGON: 361597490 | www.vabun pl
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDZANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 1.01 - 31.12.2017

VABUN S.A.

siedziba w Lublinie, ul. Fryderyka Chopina 41 lok. 2, 20-023 Lublin
oddziat w Warszawie, ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-994 Warszawa

NIP 9522137211, REGON 361597490

Spotka jest osobg prawng i zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000559284. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26 maja 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy jest:
e 46.45.Z sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw.
Pozostatym przedmiotem dziatalnosci jest:

e 20.53.Z produkcja olejkow eterycznych,

e 20.42.Z produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

* 20.41.Z produkcja mydta i detergentdw, srodkéw myjacych i czyszczacych,

e 46.42.Z sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

» 46.48.Z sprzedaz hurtowa zegarkdw, zegarow i bizuterii,

e 47.75.Z sprzedai detalicznych kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

o 47.77.Z sprzedai detaliczna zegarkéw, zegarow i bizuterii prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

e 47.91.Z sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet,

e 72.19.Z badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

Zgodnie 2z umowgq czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Sprawozdanie finansowe
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun S.A
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przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajjcej sie
przewidzie¢ przysztosci przez co najmniej kolejnych 12 miesiecy . Nieznane s3 Zadne
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci przez
Spotke.

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe, w sktad jednostki nie wchodza
zadne wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

W roku obrotowym nie wystgpito potgczenie spétek ani nabycie lub tgczenie udziatow, w
2wiazku z czym nie miato to wptywu na sporzgdzenie sprawozdania finansowego.

I. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2017 rok
s3 zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku wraz z péZniejszymi
Zmianami:

1. Spotka sporzadza poréwnawczy Rachunek Zyskow i Strat. Koszty ujmowane sg wg
miejsc powstania na kontach zespotu ,4”.

Ksiega Handlowa prowadzona jest w programie komputerowym ,RAKS SQL” firmy
RAKS Spdtka z 0.0.

2. Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne zostaty wycenione wedtug cen
nabycia i pomniejszone o umorzenie. Przyjete stawki odzwierciedlajag ekonomiczny
okres uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne, dokonywane wg metody liniowej, sg zgodne
z przepisami prawa podatkowego. Sktadniki majatku o wartosci ponizej 3.500,00 zt s
amortyzowane jednorazowo w 100% w dniu przyjecia uzytkowania.

3. Udzielone pozyczki krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, 2
zachowaniem ostroznej wyceny.

Srodki pieniezne zostaly wycenione wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych wykazuje sie w ksiggach w warto$ci nominalnej, przeliczonej na ztote
polskie wedtug sredniego kursu NBP na dzien wptywu tych srodkow.

4. Towary i materialy w magazynach ewidencjonowane sga wg cen nabycia. Wartos¢
magazynow towardéw handlowych i materiatéw ustalona zostata na podstawie spisu z
natury na dzieri bilansowy. Rozchéd towaréw z magazynu odbywa sig zgodnie z zasadg
FIFO ( pierwsze weszto, pierwsze wyszio). Inwentaryzacja towaréw jest dokonywana w
sposob ciggly.

S. Zobowigzania zostaty wycenione wedtug kwot wymagajacych zaptaty.

Sprawozdanie finansowe 2a rok 2017 spotki Vabun S.A
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6. Naleznosci zostaty wycenione w kwotach wymagajacych zaptaty bez uwzglednienia
odsetek, z zachowaniem zasady ostroinej wyceny.

7. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wediug ceny (wartosci) rynkowej albo
wedtug ceny nabycia albo wedtug skorygowanej ceny nabycia — jezeli do danego
sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci, a krétkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci
godzinowej. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych. Aktywa finansowe i
zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sig zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r.

W przypadku sprzedaizy aktywow, naleigcych do inwestycji krotkoterminowych
rozchody wyceniane s3 wg metody FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji krotkoterminowych oraz ich rozwigzanie
dokonywane s3 na koniec roku obrotowego.

8. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ bieigcg i
czes¢ odroczong. Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego jest naliczane
zgodnie z przepisami podatkowymi. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

9. Aktywa wyrazane w walutach obcych na dzien sporzadzenia bilansu zostaty
przeliczone na polskie ztote wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

10. Pasywa wyrazone w walutach obcych na dzienn sporzadzenia bilansu zostaty
przeliczone na polskie ziote wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzieri.

11. Rdznice kursowe ewidencjonowane s3 w pozycji wynikow za rok obrachunkowy.

12. Wynik finansowy ustalany jest zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci i
wykazywany na rachunku zyskéw i strat sporzadzonym zgodnie z zalgcznikiem do
ustawy.

13.  Podstawa opodatkowania ustalana jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi: wynik wykazany w rachunku zyskow i strat, z uwzglednieniem korekt dla
celéw podatkowych.

14. Przychody ze sprzedazy towardw i ustug obejmuja naleizne lub uzyskane z tego
tytutu od kontrahentéw kwoty, pomniejszone o nalezny podatek VAT.

15. Ponoszone koszty s3 ewidencjonowane w rachunku wynikéw w celu odniesienia do
przychodow w okresie ktorego dotyczg.

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spdiki Vabun 5.A
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16. Zmiany w zasadach prowadzenia polityki ksiggowej: nie wystepuja.
P VABUNS.A-
/ 7 < /, -
Warszawa, 28.02.2018 Ka Ym Czub ‘K’L-"-'f1::."{a71;/ Majdan
/
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Il. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Zmiany stanu wartosci brutto aktywow trwatych oraz zmiany stanu umorzenia i
amortyzacji
Nie wystepuja.
Firma nie posiada praw do uzytkowania wieczystego gruntéw.
Zmiany stanu wartosci brutto niematerialnych i prawnych.

Zmiana wartosci niematerialnych i prawnych Inne wartosci Wartoéci
(wg grup rodzajowych) niematerialne i prawne niemateriaine i
prawne - razem
Warto$é brutto WNIP na poczatek okresu 301 000,00 301 000,00
Zwiekszenia — zakup 4 660,00 4 660,00
Zmniejszenia - sprzedai 0,00 0,00
Wartos¢ brutto WNIP na koniec okresu 305 660,00 305 660,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 49941,66 45 941,66
okresu 3
Amortyzacja za okres 30 010,08 30010,08
Skumulowana amortyzacja (umamnle; na koniec 79951,74 79951,74
okresu
Wartosé netto WNIP na koniec okresu 222 648,26 222 648,26

4. Naleznosci dtugoterminowe.

Nie wystepuja.
5. Inwestycje diugoterminowe.

Nie wystepuja.
6. Zapasy

Na dzier 31.12.2017 wartos$¢ magazynu towardw wyniosta 182 986,41 zt.
7. Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien 31.12.2017 wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczyly

pozostatych jednostek z terminem sptaty do 12 miesiecy i wynosity 692 984,27zt
8. Inwestycje krotkoterminowe

8.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Nie wystepuja.

8.2 Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

2016 2017

- Udzatylubekge 13750000 13750000

- odpis. al&ualizuiacy wartos¢ lmesb/d kwtleoterminmth - 52 500,00 -72 000,00

- Inne pavplery m_ra‘rto§dowe ‘ 3 . 0,00 _0,00

- Udzielone pozyczki ; P RGPS e 81054,18 17 471,64

- Inne krétko;erminowe aktywa finansque : : 0,00 0,00

RAZEM: 166 054,18 82 971,64

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spdéiki Vabun S.A
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8.3 Srodki pieniezne i inne aktywa pienigine.
Na dzied érodki w kasie i na rachunkach bankowych wyniosty tgcznie
66 798,58 zt.

8.4 Inne inwestycje krotkoterminowe

Nie wystepuja.

9. Kapitat podstawowy

Na dzie bilansowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi 490 000,00 zt i dzieli sie na
3 300 000 akcji zwyktych i 1 600 000 uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 0,10 2t
kazda.

Struktura kapitalu zaktadowego na dzien bilansowy

glosy
iloéé (szt.) / udziat procentowy

Dnia 12 lipca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o
podwyiszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 490 000,- zt poprzez emisje 250 000 akcji
serii G o wartosci nominalnej 0,10 2zt kazda. Wpis powyiszej zmiany do Krajowego
Rejestru Sqdowego zostat dokonany 6 listopada 2017 roku.

Zmiany w akcjonariacie w roku obrotowym

2762873

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun 5.A
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10. Kapitaty zapasowe, rezerwowe i z aktualizacji wyceny.

Kapitat zapasowy Spotki na dzien 1.01.2017 wynosit 284 263,69 zt i w ciggu roku
obrotowego zostat podwyzszony do kwoty 570 844,19 zt w wyniku emisji akcji serii
G. Miato miejsce przeksiegowanie nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia
nominalng nowych akcji na kapitat zapasowy Spotki.

Kapitaty rezerwowe i z aktualizacji wyceny nie wystepuja.

11. Nabycie akcji wtasnych
Nie wystapito.
12. Proponowany podziat zysku

Zarzad jednostki na podstawie art. 396 par.l Kodeksu Spétek Handlowych
proponuje przeznaczy¢ zysk netto w kwocie 71 394,02 zt na pokrycie straty z lat
ubiegtych.

13, Spdtka nie udzielata gwarancji ani poreczen.
14. Zobowigzania diugoterminowe

Nie wystepuja.
15. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale wyniosty 43 802,94 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek wyniosty tacznie
477 097,66 zt.

W tym zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek na dzieri bilansowy,
wyniosty 150 520,89zt.

16. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i kosztéw

Rozliczenie migedzyokr przychodéw i kosztéw 2016 2017

1. DOugotermlnowe / krétkotermmowe : !

- abonament wirtualnego blura | : 264,82 270,00

- aktywoz tyt. odroczonego podatku dochodowego EE 25870,00 29753,00

- koszty wejscia Spotki na gleide. flnansowane z dotacji unijnej w 2018 0,00 57 248,00
roku

- zaliczka z tytutu dotacji unijnych, do rozliczenia w 2018 roku 0,00 7 515,00

17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku trwatym
Nie wystepuja.

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun S.A
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18. Zobowigzania warunkowe cigzace na jednostce
Nie wystepujg.

19. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodow
ze sprzedazy towarow, materiatéw i produktow

Struktura przychodéw ze Terytorium kraju Eksport (takie tacznie
sprzedazy w roku 2016 transakcje
3 nijne;

Razem 3618 524,88 0,00 3618524,88

20. Przychody finansowe

Struktura przychodéw finansowych 2017

RAZEM:

21. Koszty finansowe

Struktura kosztéw fina

- odsetki od nieterminowych ptatnosci

- odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow finansi

22. Odpisy aktualizujgce wartosé¢ aktywow niefinansowych
Nie wystepuja.
23. Informacje o dziatalnoéci zaniechanej w roku obrotowym
Nie wystepuja.
24, Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od osob prawnych

Struktura odroczonego podatku dochodowego od 0séb 2017

- utworzenie aktywa — odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji 13 680,00
krotkotermin h

- utworzenie a a —naliczenie odsetek od po

RAZEM (rtoié ltlul odroczonego):

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun 5.A
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Ze wzgledow ostroznosciowych Spétka utworzyta aktywo z tytutu podatku odroczonego na
straty z lat ubiegtych do wysokosci naliczonych, ale nieotrzymanych przychodéw z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek. Nie zostato naliczone aktywo od straty podatkowej z lat
ubiegtych.

Kwota niewykorzystanych strat podatkowych na koniec 2017 roku wyniosta 28 460,43 zi.

25. Pozycje roznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych od wyniku finansowego

Lp. Tresé Dane na 31.12.2017r.

1.  Zysk/Strata brutto 3 Yo TiFy 79 937,02

2. Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodt : 41 506,14

- amortyzacja niebedgca kosztem uzyskania przychodu 9910,08

- wydatki na reprezentacje 167,35

- koszty wejécia Spotki na GPW, finansowane z dotacji unijnej 10 252,00

- odpis aktualizujgcy aktywa finansowe 19 500,00

- odsetki od nieterminowych ptatnosci 35,00

- niezaplacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne 181,60

- naliczone odsetki od zaciggnigtych pozyczek 520,89

- pozostate koszty operacyjne NKUP 939,22

3. Przychody, Wmmmmm STl i ey . 417,46

- naliczone odsetki od udziel b B ; 417,46

4. Dochéd do opodatkowania I Strata podatltowa (1+2-3) 121 025,70

5.  Strata z lat ubiegtych 28460,43

6.  Dochody wolne od opodatkowania (dotacje otrzymane z budzetu 10 252,00
panstwa lub jednostek samorzgdowych)

7. Podstawa opodatkowania 82 313,27

8. Podatek dochodowy nalezny (7 x 15%) po zaokragleniu = ‘ 12 347,00

26. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone pracownikom
Nie wystepuja.

27. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujgcych Spotke
Nie wystepuja.

28. Informacje o pozyczkach osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Spotke
8 listopada 2016 roku Spotka udzielita pozyczki prezesowi spotki Radostawowi
Majdanowi na kwote 11000,00zt, na dzien bilansowy pozyczka pozostaje
niesptacona.

29. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuja.

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun 5.A
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30. Znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansu, a nie uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystepuja.

31. Wspdlne przedsiewziecia, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie wystepuja.

32. Wybdr biegtego rewidenta
Na posiedzeniu w dniu 30.01.20186 roku Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/2018
wybrata do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego biegtego
rewidenta p. Roberta Mellera (nr biegtego 13333, nr firmy audytorskiej 4152):
Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego wynosi
3 500,00 zt netto. Inne ustugi poswiadczajgce, ustugi doradztwa podatkowego na
rzecz Spotki przez biegtego nie byty wykonywane.

33. Informacje o transakcjach z jednostkami, w ktdorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

33.1 Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach powigzanych
Nie wystepuja.
33.2 Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzanych
Nie wystepuja.
333 Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych
Jednostki w ktérych Z tyt. dostaw i ustug Inne
Jednostka posiada
zaagaiowanle w kapitale 4
MBEGPUB SAC S 5L 0o S iue S A0 L b e e SR ISR 00 KA
RAZEM: 0,00 297 155,00
33.4 Inwestycje krotkoterminowe w jednostkach powigzanych

Jednostki w ktérych Udziaty lub Inne papiery Udzielone podyczki  Inne krétkoterm.

jednostka posiada akcje wart. aktywa finansowe
zaangaiowanie w
kapitale
MBFGroupSA 6550000 000 000
MBF Inwestycje 0,00 0,00 0,00
Kapiga{owe Sp.zo.0. ) : .
33.5 Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych
Nie wystepuja.
33.6 Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych
Sprawozdanie finansowe za rok 2017 spétki Vabun S.A
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Jednostki w ktérych 7 tyt.dostaw i ustug Inne

jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

MBF Group SA ! . 43802,94 .~ 150520,89
RAZEM: 43 802,94 150 520,89

33.7 Przychody ze sprzedazy od jednostek powiazanych

Jednostki w ktorych Wartos¢ sprzedazy w 2017 (netto)
jednostka posiada

zaangaiowanie w kapltale

MBF Group SA L R TR Bk RS A ~599501,05
RAZEM: 599 501,05

33.8 Zakupy od jednostek powigzanych

Jednostki w ktorych Wartosé zakupdw w 2017 (netto)
jednostka posiada

zaangaiowanie w kapitale

MBF Group SA W ST (ot e ) 755057,98
RAZEM: 755 057,98

34. Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw
Nie wystepuj3.

35. Informacje na temat instrumentdw finansowych
Na dzien 31.12.2017 w Spoélce wystgpity nastepujgce instrumenty finansowe:

Rodzaje lnsrrumentow ﬁnansowych Wartosc na dzien 31.12,2017
llliiiii s TNt EER IR =8 ¥ $mm
Poiyczki udzielone 1747164
Seodkiglentatne 1 LA TN SRR 5 N e . 66798,58
RAZEM: 149 770,22

36. W roku obrotowym nie wystapito potaczenie spotek ani nabycie lub taczenie
udziatéw z innymi spotkami.

37. Spotka sporzadza sprawozdanie przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez co najmniej kolejnych 12
miesiecy. Nieznane s3 zadne okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

38. Inne informacje niz wymienione powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynik finansowy 15&%%5 ZARZADU
Nie wystepuja. KAMEA \_APUI\ SA )

ulting Sp. z o.0. & T
Bi 4 S5
Warszawa, 28.02.2018 turo Raehunkowe R/ dm?nu/ﬂﬂj an
"""""" s Rach 4% e N RN o 7

Sprowozdanie finansowe za rok 2017 spotki Vabun 5.A NIP: 95 ;
GON: 361597450 | www.vabun.pl
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5.3  Sprawozdanie Zarzqdu Emitenta z dziatalnosci w 2017 roku

Sprawozdanie zarzadu z dziatlalnosci spéiki pod firma

VABUN SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Warszawie
za rok obrotowy 2017

R @EESE s —

Spis tresci sprawozdania:

12 IDEOFIIAC) 0.0 SIHCE: v cusiuny ivssis omsn ssatasssissbie s vt baHa KA AV Mb Ko 2
2. Opis dziatalnosci za rok obrotowy 2017.......cocevvevevinirecncnssnsenesnnsesanns 4
3. Plany na1ata 200 8=2020 .cisuiusisuisnsiiissmsiisssinmssssssammeniisaaiisiopein 9
4, Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig SpotKi..........cocovemvvcsvecrrienene 10
5, POz oStale INIOIMA0)e. i s osiisiin e A AR A 21

= EBSPWES—
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1. Informacje o spétce.
Siedziba:

Vabun Spoétka Akcyjna
ul. Fryderyka Chopina 41/2
20-023 Lublin

Vabun Spétka Akcyjna

ul. Bystawska 82 lok. 415

04-994 Warszawa

Sad Rejonowy Lublin-Wschad z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000559284.

REGON: 243190950
NIP: 5272732949

Kapital zakladowy spotki wynosi: 490.000,00 =zt (stownie: czterysta
dziewigédziesiat tysiecy ztotych i zero groszy) i dzieli sie na 4.900.000 (stownie:
cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

Dane kontaktowe:

Telefon: 22 350 7098

Faks: 22 350 7013

E-mail: biuro@vabun.pl

Strona internetowa: www.vabun.pl

Numer kodu PKD przewazajgcej dziatalnosci:
46.45.Z - Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci spotki pod firmg Vabun S.A. = siedzibg w Lublinie
Vabun S.A. | ul. F. Chopina 41/2 | 20-023 Lublin
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Zgodnie z postanowieniami § 17 Statutu Spétki - Zarzad Spétki sktada sig z 1
(jednego) do 3 (trzech) czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu, a w przypadku
Zarzgdu sktadajgcego sie z co najmniej 2 (dwoch) cztonkéw - z Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade nadzorcza na
wspdlng trzyletnia kadencje.

0d 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zarzad sp6tki przedstawiat si¢
nastgpujgco:

Prezes Zarzqdu - Radostaw Majdan.

Zgodnie z postanowieniami § 19 Statutu Sp6tki - sposéb reprezentacji Spétki jest
nastepujacy:

a) Prezes Zarzadu dziatajacy samodzielnie lub,
b) Wiceprezes Zarzadu dziatajacy samodzielnie lub,

c) Cztonek Zarzadu dzialajacy tacznie 2z Prezesem Zarzadu Ilub
Wiceprezesem Zarzadu.

Rada Nadzorca spétki na dzieri 1 stycznia 2017 roku przedstawiata sig
nastepujgco:

Przewodniczqcy RN - Robert Krassowski
Czionek RN - Mariusz Witkowski
Czionek RN - Piotr Ciszewski

Cztonek RN - Zbigniew Krassowski
Cztonek RN - brak / wakat

Decyzja Uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Vabun S.A. z dnia 12 lipca 2017 roku na funkcje cztonka Rady Nadzorczej zostata
powolana pani Katarzyna Czub. Na dzien 31 grudnia 2017 roku, sktad Rady
Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci spolki pod firmq Vabun S A. z siedzibqg w Lublinie
Vabun S A. | ul. F. Chopina 41/2 | 20-023 Lublin

Strona 3221
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Przewodniczqcy RN - Robert Krassowski
Cztonek RN - Mariusz Witkowski
Cztonek RN - Piotr Ciszewski

Cztonek RN - Zbigniew KrassowsKki
Cztonek RN - Katarzyna Czub

RO B@EEE—

2. Opis dziatalnoé$ci za rok obrotowy 2017.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci firmy jest sprzedaz hurtowa oraz
detaliczna kosmetykéw i perfum marki Vabun S.A. Dodatkowym obszarem
dziatalno$ci sp6tki, majacym zapewnic firmie staty dopltyw $rodkéw pienieznych
byta dziatalno$¢ szkoleniowa z zakresu autoprezentacji, wystapiefn w mediach i
public relations.

Polski rynek kosmetykéw jest jednym z szybciej rozwijajacym sie w Europie.
Resort Gospodarki podaje, ze w roku 2014 produkcje kosmetykéw byta za okoto
3,4 mld euro.

W Polsce znajduje sie 100 duzych i $rednich oraz 300 matych i bardzo matych
producentéw kosmetykéw, jak réwniez firmy badawcze, laboratoria, chemiczne,
biotechnologiczne oraz producenci opakowan. Firmy te mogg stworzy¢ produkt,
od pomystu do produktu finalnego. Polscy producenci postawi na nowe
technologie, dzialy badan i doskonalenie kadr. Co pozwolito stworzy¢ produkt o
wysokiej jakos$ci. Moga tatwo dostosowaé sie do wymagan zmieniajgcego sie
rynku, poniewaz posiadaja krotkie linie produkcyjne co umozliwia szybkie
zmiany w procesie produkcyjnym. Firmy nie tylko udoskonalaja same produkty,
ale takze opakowania i komunikacje marketingowa.
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Dane GUS pokazujg warto$¢ sprzedanych wyrobéw kosmetycznych i toaletowych
w latach 2013-2015. Pomimo niewielkich wahan w sprzedazy segment wyrobow
kosmetycznych jest ceniony na rynku. Jednym z istotnych bodZzcéw dla rozwoju
rynku Kosmetykéw, to nowa perspektywa finansowa UE na lata 2014-2016.
Programy krajowe i regionalne sprawiajg, ze dofinansowania pozyska¢ mogg
podmioty o zréznicowanym profilu dziatalnosci, niezaleznie od miejsca, ktore
zajmujg w tancuchu wartosci szerokorozumianego rynku kosmetycznego.

W marcu 2017 roku zadebiutowaly dwa
nowe produkty pod marka Vabun -
perfumy damskie: Vabun for Lady No.1 ora
Vabun for Lady No.5. W pierwszym etapie

™
nawigzano wspétprace dystrybucyjng z
firma Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja P} St
Sp. z 0.0, dzieki czemu ww. asortyment ‘ ™ e,
cobeh

pojawil sie na pdtkach drogerii Hebe. Fliea
Dodatkowo  latem  ubieglego  roku :

asortyment meski zostal uzupeilniony o

perfumy meskie Vabun Classic, wobec

czego drogerie Hebe posiadajg peing oferte produktowa w zakresie perfum
meskich i damskich marki Vabun.

Jeronimo Martins Drogerie i Farmacja Sp.
z 0.0. to firma nalezgca do grupy Jerénimo
Martins. Dzialalno$¢ Jerénimo Martins w
Polsce to ponad 2650 sklepéw Biedronka
zlokalizowanych w okoto 1000
miejscowosciach oraz sie¢ drogerii z
kosmetykami Hebe. Grupa posiada
kilkanascie biur i centrow
dystrybucyjnych na terenie calego kraju.
W ramach spatki JMDF dziatalno$¢ handlowa prowadzi sie¢ sklepéw Hebe oraz
Aptek Na Zdrowie.

W kwietniu 2017 roku projekt w ramach konkursu nr 1/2016, etap 1 Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, poddziatanie 3.1.5 "Wsparcie MSP
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w dostepie do rynku kapitalowego - 4 Stock" zostal zatwierdzony do
dofinansowania przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczos$ci. Dzigki temu
Sp6tka mogta rozpoczac starania wejscie i debiut na rynek gietdowy NewConnect
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Projekt ma na celu pozyskanie inwestoréw i emisje nowej serii akgcji
("Profesjonalne wsparcie doradcze dla Vabun S.A. w pozyskaniu kapitatu i
inwestorow"). taczna kwota dofinansowania projektu wynosi 83.500 zt przy
catkowitym koszcie 226.320 zh. Projekt zaktada pozyskanie kapitatu dla Vabun w
kwocie ok. 2.000.000 zt oraz debiut spétki na rynku NewConnect.

W dniu 14 czerwca 2017 roku zostata podpisana miedzy Vabun S.A. a Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci - Umowa o dofinansowanie projektu w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020, Poddziatanie
3.1.5 - Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock.

W pazdzierniku 2017 roku zakoriczono w spélce proces poprzedzajacego
upublicznienie sp6tki (emisja i objecie akeji serii "G"). W zwigzku z powyzszym
Vabun zawiadomil, ze w dniu 25 paZdziernika 2017 roku przestat do Sadu
Rejestrowego KRS w Lublinie, IX Wydzial Gospodarczy KRS, komplet
dokumentacji w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego tej spotki, co
ostatecznie otwiera $ciezke do koricowych przygotowan upublicznienia spétki na
rynku alternatywnym NewConnect.

Wedle pozyskanych informacji Dokument Informacyjny oraz wniosek o
dopuszczenia akcji do obrotu zostanie zlozony na rece Gieldy Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. natychmiast po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w spotce Vabun przez Sad Rejestrowy KRS w Lublinie.

Oczywiscie przez caty 2017 rok firma uczestniczyta w licznych targach i
konferencjach branzowych. M.in.:

¢ Baltic Fashion Week, marzec 2017, Hala Widowiskowo Sportowa, Koszalin
(wystawca i partner targéw)

e Targi GO Active Show, kwiecieri 2017, Ptak Warsaw Expo, Nadarzyn
(wystawca)

Sprawozdanie Zarzqdu = dzialainosci spétki pod firma Vabun S A. = siedzibg w Lublinie
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e Miedzynarodowe Targi Swiat Pitki, kwiecier 2017, Stadion Narodowy,
Warszawa (wystawca)

e Miedzynarodowe Targi Kosmetyczne Beauty Days 2017, maj 2017, Ptak
Warsaw Expo, Nadarzyn (wystawca)

Targi byty znakomitg okazja do dziesiatek, a moze i setek spotkan z fanami tak
Radostawa Majdana, jak i perfum i zeli pod prysznic marki Vabun, Liczni goscie
mogli przekonac sie o jakosci i trwato$ci oferowanego asortymentu.

Z uwagi na to, ze spotka posiadata wolne $rodki finansowe, to postanowiono
zintensyfikowaé dziatania w kierunku rozpoznawalnoéci marki oraz samej
reklamy produktéw w prasie popularnej i kolorowej. Efektem tej kampanii byly
artykuly, recenzje oraz reklamy m.in. w:

e Magazyn Kosmetyki nr 4/2017, str. 45
e Magazyn Kosmetyki nr 8-9/2017, str. 8
* Magazyn Kosmetyki nr 10/2017, str. 31
e Flesznr25/2017,str. 7

e Partynr26/2017, str. 51

e Partynr26/2017,str.17

e Partynr26/2017,str. 52

o Newsweek nr52/2017, str. 125

e Olivianr2/2018, str. 25

e Partynr2/2018, str. 49

e Flesznr3/2018, str. 17

e Flesznr 3/2018, str. 61

e Shownr3/2018

e Paninr2/2018

e Partynr3/2018, str. 15

e Qlivianr3/2018, str. 51

* Cosmopolitan 3/2018, str. 13

W okresie od wrzeénia 2017 roku do lutego 2018 roku Spétka podpisata kilka
nowych uméw dystrybucyjnych z sieciami handlowymi i drogeriami. Przede
wszystkim nowymi kontrahentami przedsi¢hiorstwa zostali:
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e Nika Sp. z o.0. z siedzibg w Kielcach (dystrybutor i dostawca kosmetykéw
do ok. 1500 punktéw sprzedazowych),

e  Wispol s.j. z siedziba w Rzeszowie,

e Drogerie Polske Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju (ponad 300
drogerii pod marka Drogerie Polskie).

Przez caly 2017 rok caly czas prowadzono i podtrzymywano rozmowy i
negocjacie z przedsiebiorstwem Poczta Polska S.A, czyli z jednym ze
strategicznych partneréw, ktéry moze okazaé sig¢ kluczowym kontrahentem na
kolejne lata. Mamy nadzieje na jak najszerszg kooperacje skupiajac si¢ w gtéwnej
mierze na strategii typu ,win-win”. W przypadku udanych rozméw i podpisania
umowy ramowej pierwszym beneficjentem uzgodnienn bedzie nasza spétka
portfelowa Vabun S.A. Ponad 7.000 placéwek Poczty Polskiej bedzie mogto byé
wykorzystane do dystrybucji i sprzedazy osobnej linii kosmetykéw przez nig
dostarczanych. Pozyskamy ogromng sie¢ sprzedazy, ktéra dodatkowo bedzie
zdopingowana indywidualnym programem motywacyjnym.

Nie bez znaczenia bedg takze dodatkowe ustugi, ktére bedziemy mogli $wiadczy¢
naszemu Kkontrahentowi. Najistotniejsza kwestig jest obecnie praca w grupie
roboczej oraz negocjacje w zakresie mozliwej wspéipracy. Nie mozemy w tym
momencie jednoznacznie przesadzi¢ o sukcesie i warunkach brzegowych
uzgodniefi. O Kkonkretach i postanowieniach poinformujemy w raporcie
gietldowym w momencie zamkniecia negocjacji i podpisania umowy ramowe;j.

Rok 2017 spétka zamkneta zyskiem netto na poziomie 71.394,02 zt wobec straty
w roku poprzednim 163.156,11 zi. Przychody spotki wyniosly 3.618.524,88 zt
wobec 2.068.562,92 zt rok wczeéniej (odnotowano ok. 75% wzrost w skali r/r).
Istotnie rowniez wzrosta suma bilansowa z kwoty 1.287.471,70 zt w roku 2016
do kwoty 1.663.199,87 na koniec 2017 roku.

Na podstawie uzyskanych danych przeprowadzono takze cze$ciowa analize
wskaznikowa, ktérej wyniki zamieszamy ponizej (analiza wskaZznikowa jest
czeécig analizy finansowej). Zadaniem analizy jest dostarczenie informacji o
operacjach gospodarczych, funkcjonowaniu przedsigbiorstwa, a przede
wszystkim jego kondycji finansowe;j.

Sprawozdanie Zarzqdu = dzialainosci spdiki pod firmg Vabun S A, = siedzibg w Lublinie
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31.12.2016 31.12.2017

Wskainik rentownosci sprzedazy m

Wskaznik cyklu rotacji naleznosci w dniach 121 101

Wskaznik cyklu rotacji zobowigzan w dniach

—

EBITDA -105 838,34 2t 128 584,98 zt

Odnoszac si¢ do przewidywan na przyszio$é, to w kolejnych latach Vabun S.A.
planuje zdynamizowaé swéj rozwdj, poprzez zwiekszenie poziomu sprzedazy i
poprawe rentownosci oraz maksymalizowaé wartos¢ Spotki dla jej akcjonariuszy.

3. Plany na kolejne lata 2018-2020.
Najwazniejszymi przedsigewzigciami jakie stoja przed spéika sa:

1. Rozszerzenie asortymentu meskiej linii marki Vabun o produkty z tzw.
Sredniej potki.

2. Debiut spétki na rynku NewConnect.

3. Podpisanie uméw dystrybucyjnych z kolejnymi sieciami drogerii w Polsce i
za granicq.

Srodki juz pozyskane z emisji akcji przeznaczone s3 na dalszy intensywny rozwoj
w szczego6lnosci na: (a) rozwinigcie sieci dystrybucyjnej na rynku polskim oraz
(b) sieci sprzedazy na rynkach zagranicznych, gdzie produkt jest juz obecny
(Wtochy, Czechy, Niemcy). W planach jest takze (c) opracowanie i wprowadzenie
4-tej linii perfum i perfumowanych zeli dla mezczyzn. Spotka przygotowuje sie do
opracowania i przeprowadzenia (d) projektow unijnych w ramach nowej

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialainosci spotki pod firmg Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie
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perspektywy (innowacje oraz B+R) oraz (e) uczestniczenia w targach w kraju i za
granicg. Dodatkowo niewykluczone, ze latem 2018 roku (f) wprowadzona
zostanie seria produktéw dla klienta masowego (z tzw. nizszej potki) sygnowana
znakiem Vabun lub RM. Oczywiscie przez caly czas prowadzone s3 negocjacje i
rozmowy handlowe w sprawie umieszczenia produktéw marki Vabun w
pozostatych sieciach drogerii w Polsce.

4, Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Sp6iki,
Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Glownym celem strategii rozwoju Emitenta jest wzrost wartosci Vabun S.A. i jej
pozycji konkurencyjnej. Emitent zakiada, iz przedmiotowe cele osiagniete
zostang m.in. poprzez rozwiniecie sieci dystrybucji na rynku polskim i na rynkach
zagranicznych, opracowanie kolejnych linii kosmetykéw oraz wprowadzenie serii
kosmetykow dla klienta masowego. Strategia ta realizowana bedzie w
najblizszych latach. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolno$ci Spétki do
adaptacji warunkéw branzy kosmetycznej, w ramach ktérej dziala Emitent.
Zachowania Spotki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ziej oceny otoczenia
rynkowego badZ nieumiej¢tnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, moga mie¢ niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa Spotki. Dla
ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco analizuje czynniki
mogace mieé potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta,
aw razie koniecznoéci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z osigganymi wynikami finansowymi

W 2015 r. Spéika osiggneta przychody netto ze sprzedazy w kwocie 241.684,37 zt
oraz zysk netto w kwocie 37.437,39 zi. W 2016 r. Emitent wygenerowat
przychody netto ze sprzedazy w kwocie 2.068.562,92 zt oraz strate netto w
kwocie 163.156,11 zt. W 2017 r. Vabun S.A. osiagnat przychody netto ze
sprzedazy w kwocie 3.618.524,88 zl oraz zysk netto w kwocie 71.394,02 zt. W
zwigzku z osigganymi przez Spotke wynikami finansowymi oraz nakfadami
inwestycyjnymi na rozwdj oferowanych oraz nowoopracowywanych linii
produktowych, Spétka moze mie¢ problemy z ustabilizowaniem pozycji na rynku

Sprawozdanie Zarzqdu = dzialalnosci spolki pod firma Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie
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oraz przekonaniem klientéw o istotnej przewadze konkurencyjnej kosmetykow
sygnowanych markg ,RM Vabun®'. Warto réwniez podkreslic, iz w
dotychczasowej historii Emitent nie miat probleméw z pozyskiwaniem
finansowania niezbednego do prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej, co
dodatkowo potwierdza wiarygodno$¢ przyjetej koncepcji rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy kosmetykow Emitenta

W dziatalno$ci Emitenta mozna zaobserwowaé zjawisko sezonowosci
generowanych przychoddow ze sprzedazy kosmetykéw. Spétka odnotowuje
wzrost przychodéw ze sprzedazy kosmetykéw w okresie I i [V kwartatu roku
kalendarzowego (zbieznego z rokiem obrachunkowym Spétki). Spétka stara si¢
redukowaé efekt sezonowosci poprzez rozszerzanie palety oferowanych
produktéw. Dla przyktadu w I péiroczu 2017 r. Emitent wprowadzit do oferty
perfumy Vabun For Lady No.1 oraz Vabun for Lady No.5, a strategia rozwoju
Emitenta obejmuje wprowadzenie do sprzedazy kolejnych produktéw - czwartej
linii perfum i perfumowanych zeli dla mezczyzn, trzeciej linii perfum dla kobiet
oraz serii kosmetykéw dla klienta masowego (z tzw. nizszej cenowo po6tki).
Zamiarem Emitenta jest rozszerzenie dziatalno$ci i wprowadzenie do sprzedazy
produktéw, ktére zniwelujg obecnie zaobserwowane ryzyko sezonowosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od producentéw kosmetykéw

Emitent zleca produkcje oferowanych przez Spétke kosmetykow do podmiotéow
zewnetrznych. Producentami kosmetykéw Spétki sa firmy Carlo Bossi Parfumes
sp. z 0.0., V. Laboratories sp. z 0.0. oraz ADEX Cosmetics Leszek Sierdzinski.
Istnieje ryzyko, Ze utrata ww. partneréw bedzie skutkowata utrudnieniami czy
przestojami w produkcji, a w zwiazku z tym utrudnieniami w dystrybucji
kosmetykéw do klientébw, co moze wigza¢ sie z ograniczeniem mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta. W momencie gdy
znalezienie nowego, rzetelnego dostawcy bedzie trwato zbyt diugo, opéznienia w
dostawie mogg oznacza¢ istotne problemy, takie jak niezadowolenie klientéw, co
w efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Spétka minimalizuje ryzyko uzaleznienia od producentéw poprzez utrzymanie
dobrych relacji biznesowych z dotychczasowymi kontrahentami, a takze poprzez
poszukiwanie alternatywnych producentéw swoich kosmetykéw.

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci spoiki pod firmg Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

W 2016 roku trzej najwieksi odbiorcy Spotki odpowiadali tacznie za 86,72%
ogétu przychodéw ze sprzedazy Emitenta, w zwigzku z czym istnieje ryzyko
uzaleznienia od gléwnych odbiorcéw. Wspdtpraca ze wspomnianymi
podmiotami charakteryzuje sie systematycznodcig, dlatego tez utrata
ktéregokolwiek z nich moze mie¢ wpltyw na generowane przychody ze sprzedazy,
osiggane wyniki finansowe i sytuacje finansowa Spéiki. Ponadto, pogorszenie
warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci klientéw (odbiorcéw) Emitenta tworzy
ryzyko powstania zatoréw platniczych oraz wzrostu poziomu naleznosci. Istnieje
réwniez ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw, co moze negatywnie wplyna¢ na
sytuacje finansowg Emitenta. Nalezy wskaza¢, iz Emitent stara si¢ utrzymywacé
dobre relacje gospodarcze z obecnymi klientami, a takze na biezaco poszukuje
nowych klientéw. W opinii Emitenta wspomniana sytuacja uzaleznienia od
gtéwnych odbiorcéw jest cechg charakterystyczng dla firm, ktére dopiero
zdobywaja rynek i poczatkowo sa uzaleznione od nieduzej liczby odbiorcéw -
klientéw. Poszukiwanie przez Emitenta nowych odbiorcéw wplyneto na
pozyskanie nowych klientéw juz w kolejnym, 2017 roku, co miato bezposredni
wplyw na ograniczenie poziomu ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od
gtéwnych odbiorcéw. Spétka wskazuje, iz w okresie 2017 r. Emitent
wspotpracowat juz ze znacznie wieksza grupa odbiorcéw, a udzial trzech
najwiekszych odbiorcow Spotki wynosit 57,62% ogétu przychodéw ze sprzedazy.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow

Z dziatalno$cig operacyjng Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i
utrzymywaniem klientéw, ktére wynika ze stale zmieniajacych sie trendéw na
rynku kosmetycznym, jak réwniez z relatywnie krétkiej historii dziatania
Emitenta na tym rynku. W celu zbudowania odpowiednio duzej bazy klientéw
Emitent podejmuje wspoélprace z przedstawicielami handlowymi (w przyszto$ci
réwniez na rynkach zagranicznych). Z do§wiadczenia Spétki wynika, iz tego typu
strategia charakteryzuje sie najwyzsza efektywnos$cia przy zachowaniu
racjonalnego poziomu ponoszonych kosztow sprzedazowych.

Ryzyko zwigzane z utratq zaufania konsumentow

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialainosci spdiki pod firmg Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie
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Kosmetyki oferowane przez Spotke moga nie speinia¢ wymaganej jakosci
oczekiwanej przez konsumentéw. W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub
zawinienia ze strony Spotki skutkujacego pogorszeniem jakosci oferowanych
kosmetykow, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania klientéw. Moze to
rzutowa¢ na niemozno$¢ pozyskiwania nowych lub nawet utrat¢ obecnych
klientéw, a w konsekwencji wptynaé na osiagane wyniki finansowe Emitenta.
Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbato$¢ o wysoka jakosc
dystrybuowanych perfum i kosmetykow.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnosciq naleznosci przez odbiorcéw

Umowy zawierane przez Emitenta z odbiorcami posiadajg precyzyjne ustalenia
dotyczace terminéw piatnoéci. Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma
ustalonych terminow. Wystgpienie powyzszych ryzyk moze skutkowac
ograniczeniem ptynnosci finansowej Spétki, co moze mie¢ wplyw na jej sytuacje
finansow3. Emitent minimalizuje wspomniane ryzyko, poprzez state
monitorowanie terminowo$ci sptywania naleznosci.

Ryzyko zwigzane z kontrahentami

Spotka nie jest w stanie przewidzieé i zapewni¢, iz wybrani przez nig kontrahenci
nalezycie wywigza sie z zawartego kontraktu, a takze czy jako$¢ $§wiadczonych
przez nich ustug bedzie satysfakcjonujaca. Dodatkowo nalezy wzia¢ pod uwage
mozliwo§¢ wystapienia ryzyka niedostarczenia towar6éw w terminie oraz
niewyptacalnosci kontrahenta. W celi minimalizacji ww. ryzyka Zarzad Spétki,
wybierajac partneréw do wspéipracy, szuka pewnych i godnych zaufania
kontrahentéw, ktérzy moga stac sie dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami
biznesowymi.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych linii produktowych

Ulepszanie oraz wprowadzanie nowych linii produktowych na rynek wymaga
poniesienia naktadéw na badania i rozwdj, w celu opracowania coraz to lepszych
formut perfum i kosmetykéw. Nie daje to jednak gwarancji, ze produkt, ktéry
powstanie, wzbudzi zainteresowane konsumentéw, co wiecej wysitki wlozone w
opracowanie nowej linii produktowej nie zawsze prowadza do jej powstania. W
konsekwencji koszty badan poniesione przez Emitenta moga nie przetozy¢ sie na
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przychody czy zyski Spotki. W celi minimalizacji ww. ryzyka, Zarzad Emitenta na
biezagco monitoruje sytuacje w branzy oraz $ledzi pojawiajace sie¢ produkty
konkurencji. Dzieki temu moze reagowaé na pojawiajace sie¢ trendy tworzac
konkurencyjne linie produktowe, zaréwno pod wzgledem jakoSciowym jak i
cenowym.

Ryzyko ograniczenia popytu na kosmetyki Emitenta

Emitent zamierza wprowadzi¢ nowe linie produktowe do swojej oferty, jednak
nie mozna wykluczyé¢, ze w kolejnych okresach popyt na kosmetyki Emitenta
bedzie utrzymywat si¢ na tym samym lub nizszym niz obecnie poziomie, co
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta. Zarzad
Emitenta stara sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez state monitorowanie rynku oraz
przystosowywanie swoich kosmetykéw do przewidywanego popytu.

Ryzyko zmian w branzy kosmetycznej

Emitent zajmuje sie opracowywaniem oraz dystrybucja Kkosmetykéw dla
mezczyzn i kobiet, co oznacza, iz dziatalnos$¢ Spotki jest Sci§le uzalezniona od
biezacej i przysziej koniunktury panujgcej na rynku kosmetycznym. W przypadku
odwrécenia sie¢ powyzszego trendu i wyhamowania w branzy, istnieje ryzyko, ze
liczba klientéw finalnych, chcacych naby¢ kosmetyki Emitenta, ulegnie
znaczacemu zmniejszeniu. NiZzszy popyt na dostarczane przez Emitenta
kosmetyki bedzie oznaczal zmniejszenie przychodéw, a co za tym idzie
utrudnienia w realizacji przyjetej przez Spotke strategii. Nalezy w tym miejscu
podkresli¢, iz Spotka nie ma wplywu na opisany czynnik ryzyka. Jednakze Spétka
na biezaco analizuje trendy panujace w branzy i dopasowuje sie z ofertg
produktowg do uwarunkowan zewnetrznych oraz potrzeb dystrybutoréw i
klientéw finalnych.

Ryzyko zwiqzane z odejsciem czlonkéw kierownictwa

Na dzialalnoé¢ Emitenta duzy wpltyw wywiera do§wiadczenie, umiejetnosci oraz
jako$¢ pracy kadry zarzadzajgcej. Emitent nie moze zapewnic, ze ewentualna
utrata ktoregokolwiek z czotowych czionkéw zespolu Emitenta o istotnym
wplywie na dziatalno$é Spotki nie bedzie mieé negatywnych konsekwencji na
dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowa i jej wyniki finansowe. Wraz z
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odejSciem ktoregokolwiek z kluczowych czltonkéw zespotu, Spétka mogtaby
zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i do$wiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Sp6ika stara sie minimalizowa¢ wskazany
czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systeméw ptacowych,
adekwatnych do stopnia do$wiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw.
Ryzyko to minimalizowane jest takze przez fakt, iz kluczowi czltonkowie zespotu
Emitenta s3 jednocze$nie akcjonariuszami Spoétki i deklaruja cheé¢ dalszego
zaangazowania w rozwdj Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zagrozeniem zdrowia lub zycia konsumentéw

Uzycie towaréw Emitenta, w ktérych doszio do zanieczyszczenia
mikrobiologicznego lub zastosowanie kosmetykéw Emitenta niezgodnie z ich
przeznaczeniem, rodzi ryzyko zwigzane z zagrozeniem zdrowia lub zycia
konsumentéw. Wystapienie takiej sytuacji mogtoby mieé istotny negatywny
wplyw na reputacje Emitenta, a takze wigza¢ sie z konieczno$cig zaplaty
wysokich kar lub odszkodowan oraz z utrata lub ograniczeniem zaméwien, co w
konsekwencji mogltoby w negatywny sposéb wplyngé na wyniki finansowe
Emitenta. W celi minimalizacji ryzyka zwigzanego z zagrozeniem zdrowia i zycia
konsumentéw Emitent przywigzuje szczegélng uwage do jakosci stosowanych
surowcow i sposobu ich produkcji.

Ryzyko kar umownych

W zwigzku z charakterem dziatalnosci prowadzonej przez Spétke istnieje ryzyko
wystapienia roszczen skierowanych przeciwko Spéice z tytutu kar umownych.
Spotka w umowach zawartych z klientami, zobowiazuje sie do zaptacenia kar
umownych w okre$lonych sytuacjach, w tym za nieterminowg realizacje
zamoéwienia. Wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Spotka rozpoczyna
proces produkcyjny niezwtocznie po podpisaniu umowy, ma na celu dotrzymanie
terminéw zawartych w Kkontraktach, co pozwala na ograniczanie niniejszego
czynnika ryzyka. Dodatkowo Spdétka stale monitoruje proces produkcji, tak aby
wyeliminowac wszystkie wadliwe kosmetyki jeszcze przed etapem wystania ich
klientowi.

Ryzyko konkurencji
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Towary sprzedawane przez Emitenta pod marka ,RM Vabun®" dostarczane sa
klientom w kraju, a w przyszioéci bedg dostarczane réwniez za granicg. Wraz z
rozwojem branzy kosmetycznej, na przedmiotowym rynku istnieje ryzyko
zaostrzenia konkurencji i rywalizacji miedzy producentami, w wyniku czego
pozycja Spétki moze zostaé zagrozona. W dalszej perspektywie moze to wplynaé
na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta i niemozno$¢ dalszego
dynamicznego rozwoju Spoétki. Ponadto spotggowanie konkurencji moze w
przysztoéci wymusié konieczno$é podjecia krokéw niezbednych do zapewnienia
odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen. Zarzad Spétki
minimalizuje ww. ryzyko poprzez staly monitoring dziatan konkurencji oraz
przystosowywanie swoich kosmetykow do trendéw panujacych na rynku.

Ryzyko zwiqzane z udziatem kosztow ustug obcych w strukturze kosztéw
operacyjnych Emitenta

W prowadzonej dziatalnoéci Emitent w szerokim stopniu korzysta z ushug
$wiadczonych przez dostawcéw zewnetrznych oraz podwykonawcéw. Wplywa
to na bardzo wysoki udziat kosztéw ustug obcych w strukturze kosztéw
operacyjnych Spotki. W 2016 r. koszty ustug obcych wynosity 1.968.277,90 zt
(stanowi udziat na poziomie 92,82% w kosztach dzialalnosci operacyjnej), a w
okresie 2017 r.fdene-sracumiowey koszty te wyniosty 2.780.102,12 zt (udziat
78,76% w kosztach dziatalno$ci operacyjnej). Istotny udzial kosztéw ustug
obcych w strukturze kosztow ogétem sprawia, iz dziatalno$¢ Emitenta narazona
jest na ryzyko zwigzane z mozliwym znaczacym wzrostem cen ushug
Swiadczonych przez dostawcow Spotki. Sytuacja taka moghlaby znaczaco
zwiekszy¢ koszty funkcjonowania Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢
na jego wyniki finansowe. Zgodnie z opinig Zarzadu Emitenta, w obecnej sytuacji
rynkowej ryzyko to ulega stopniowemu zmniejszaniu. Z drugiej jednak strony
duzy udziat ustug obcych pozwala na szybkie i elastycznie dostosowanie kosztéow
dziatalno$ci do popytu na produkty i ustugi dystrybuowane przez Spétke.

Ryzyko zwiqzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéw

Spoétka znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju, w zwigzku z czym
rozrasta sie réwniez struktura wewnetrzna firmy. Generuje to dodatkowe koszty,
ktérych doktadna wartosé jest trudna do przewidzenia, w zwigzku z czym Zarzad
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moze nie doszacowac¢ ich faktycznego poziomu. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz Spotka ponosi¢ bedzie wyzsze od zaktadanych koszty dziatalnosci, co w
efekcie pogorszy réwniez osiggane wyniki finansowe. Powyzszy czynnik ryzyka
minimalizuje fakt, iz wszelkie projekcje w powyzszym zakresie przygotowywane
sq przez Zarzad z nalezyty starannoScig oraz poprzedzone sporzgdzeniem
realnych zatozen co do aktualnej sytuacji rynkowej oraz zapotrzebowania Spétki.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Ryzyko stép procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkéw finansowych i
przejawia si¢ w zmianach ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do
przedsigbiorstwa oznacza, Ze jest ono narazone na zmiany wartosci zobowigzan
wynikajgcych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stop
procentowych. W skrajnym przypadku zmiany stop procentowych mogg
prowadzi¢ do niewyplacalno$ci przedsigbiorstwa. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Emitent korzysta krotkoterminowych pozyczek
opartych o zmienng stope procentowg (WIBOR 3M, WIBOR 6M), ktérej
zmienno$¢ moze generowac ryzyko stép procentowych. Ryzyko to ma charakter
spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy spadek/wzrost stép procentowych
przetozy si¢ na wazrost/spadek osigganych wynikéw finansowych Emitenta.
Spotka nie posiada realnego wplywu na ksztattowanie si¢ stop procentowych.

Ryzyko walutowe

W przysztoéci Spétka zamierza sprzedawac i dostarczaé kosmetyki ,RM Vabun®”
za granice, w zwigzku z czym cze$¢ zamowien bedzie rozliczana w walucie obcej.
W pierwszej kolejnosci Emitent zamierza podja¢ dzialania sprzedazowe na
terenie Niemiec, Czech i Wioch. W krajach tych waluta wymiany jest EUR.
Ewentualny spadek/wzrost kursu EUR/PLN moze mie¢ negatywny/pozytywny
wplyw na wielko$¢ naleznos$ci wynikajacych ze sprzedazy, co w dalszej kolejnoéci
moze przetozy¢ sie¢ na osiggane wyniki finansowe Spétki w przysztosci. Spétka
aktualnie nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem kursowym, nie wyklucza jednak
mozliwoéci skorzystania w przysztosci z instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko
walutowe.

Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania
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Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest czeSciowo kapitatem obcym w postaci
pozyczek. Pozyczki zaciggane s3 w miare potrzeb i przeznaczane na biezace
zapewnienie plynnoéci finansowej Emitenta, a nastepnie zostaja sptacane. W
dotychczasowej historii dziatalnoéci Spétka positkowata si¢ kapitatem obcym o
stosunkowo niewielkiej warto$ci. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka posiada
zobowigzania z tytutu pozyczek czy kredytow 150 520,89 zl. Nie wyklucza sig
jednak zwiekszenia zadtuzenia Spotki w przysztoéci - w celu pozyskania Srodkow
pienieznych niezbednych do realizacji strategii rozwoju Emitenta. W takiej
sytuacji Emitent zobligowany bedzie do ptatnosci odsetek i rat kapitatowych.
Nalezy mie¢ na uwadze, iz w przypadku obnizenia poziomu zysku z dzialalnosci
operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na produkty Emitenta), moze
pojawi¢ sie ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzafn Spotki.
Nieodpowiednio dobrana struktura finansowania Emitenta moze takze
prowadzi¢ do spadku rentownosci Spétki. Zarzad Emitenta, wybierajac Zrodta
pokrycia majatku Spo6tki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania,
poddaje dogtebnej analizie sytuacje ptatnicza firmy.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie nalezno$ciami i zobowiazaniami jest jednym 2z kluczowych
elementéw utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku
dhugotrwalej realizacji inwestycji i zamrozenia $rodkéw pienigznych w prace
zwiazane z rozwojem nowych kosmetykéw ,RM Vabun®”, a takze w przypadku
podjecia blednych decyzji w procesie administrowania finansami Spétki, istnieje
mozliwoé¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Spotka, w celu minimalizacji ryzyka
zamrozenia ptynnoéci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania, a
takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezacych.

Ryzyko zwiqgzane z niewyptacalnoscig Emitenta

W przypadku zaistnienia sytuacji niewyptacalnoéci Emitenta, roszczenia
wierzycieli handlowych i finansowych beda mogty zosta¢ zaspokojone z majgtku
Emitenta. Natomiast w okolicznosciach ogloszenia upadtoéci Emitenta,
inwestorzy posiadajgcy papiery wartosciowe Emitenta, mogg straci¢ wigksza
cze$é rodkow zainwestowanych w Spotke, w sytuacii, gdy znaczna lub cata czesé¢
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majatku Spétki zostanie przeznaczona na splacenie wierzycieli. Wedtug danych
finansowych, na dziein 31 grudnia 2017 r. Emitent nie posiadat zobowigzan
dlugoterminowych. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe Sp6tki wyniosty
686.513,77 zi, na ktore sktadaly sie: (i) zobowigzania wobec jednostek
powigzanych 150.520,89 zt (otrzymane pozyczki), (ii) zobowigzania wobec
pozostalych jednostek: zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale w kwocie
43.802,94 z1, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek
w kwocie 477.097,66 zi, zobowigzania publiczno-prawne 12.867,36 zi,
zobowigzania z tytutu wynagrodzeii 717,24 zt oraz inne 1.507,68 zi. Zarzad
Emitenta w celu minimalizacji wystapienia ryzyka niewyptacalno$ci dokonuje
analizy struktury jej finansowania, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego
poziomu Srodkéw pienigeinych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzan.

Ryzyko zdarzeri losowych

Zdarzenia losowe moga mie¢ wplyw na pogorszenie wydajnosci dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Do takich zagrozen moga przykltadowo naleze¢ wiamania
do biura Spéiki, ryzyko zalania, awarie techniczne sprzetu, przerwy w dostawach
energii elektrycznej, czy awarie u dostawcow Spotki. Emitent stara sie
odpowiednio zabezpieczy¢ biuro Spoétki, aby wyeliminowaé ryzyko zdarzen
losowych moggcych wptyngé na opéznienia w inwestycjach, zaméwieniach i
ogolnej dziatalnosci.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwosciag zmian. Na
dziatalnos$¢ Spotki potencjalny negatywny wptyw moga mieé¢ nowelizacje m.in. w
zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczeri spotecznych, czy tez
rozporzgdzenia unijne lub akty wykonawcze ograniczajace lub catkowicie
wykluczajace z produkcji kosmetykéw skiadniki, ktére zostaly uznane za
niebezpieczne.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco przeprowadza
badania na zgodno$¢ stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi
regulacjami prawnymi.

Sprawozdanie Zarzqdu : dziatalnosci spotki pod firmq Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie
Vabun S.A. | wl. F. Chopina 41/2 | 20-023 Lublin

Strona 192 21
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
Europejskie Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego It
Inteligentny Rozwdj Inteligentny ROZWéj

156



VA B U N

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq
przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznaczno$cia zapiséw oraz wysoka
czestotliwoécig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykladni, co moze
powodowaé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na
Emitenta kare finansowa, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki. Ponadto, organy skarbowe majg mozliwo$¢ weryfikowania
poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajacych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konica roku, w ktorym mingt
termin platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowiazania podatkowego przez
Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowg Spotki. Ryzyko zwigzane z
opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokoéciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Emitenta, jednakze wplyw tych zmian na przyszig
kondycje Spétki nalezy uzna¢ za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo
skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Na dzier sporzadzenia sprawozdania rozwoj Emitenta jest $ciéle skorelowany z
ogolng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje swoje
produkty i bedacej jednocze$nie rejonem aktywnos$ci gospodarczej klientow
(kontrahent6w) Emitenta oraz konsumentéw (klientéw finalnych). Do gtéwnych
czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wplywajacych na dziatalno$é
Emitenta, mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopiefi zadluzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych, koniunktura w branzy kosmetycznej. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw czy
wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spétki, poprzez obniZenie popytu na
produkty i ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przelozy¢ si¢ na
pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

Sprawozdanie Zarzqdu = dzialalnosci spotki pod firmg Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie
Vabun SA. | ul. F. Chopina 41/2 | 20-023 Lublin
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5. Pozostate informacje.

Zgodnie z art. 49 ust. 2 sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci powinno obejmowacé
istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej
zamieszczono nie oméwione wcze$niej wymagane informacje.

Art. 49 ust 2 pkt. 3

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie bada i rozwoju.
Spotka nie prowadzi dziatalno$ci badawczo-rozwojowej.
Art. 49 ust 2 pkt. 5

Nabycie udziatéw wilasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba | wartosé
nominalna ze wskazaniem, jakq czes¢ kapitatu zakiadowego reprezentujq, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Spé6tka
nie nabywata ani nie sprzedawata udziatéw witasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 8
Stosowanie przez Spotke zasad tadu korporacyjnego.

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu Korporacyjnego zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Warszawa, dn. 5 marca 2018 roku

PREZES ZARZADU
> VABUN SA,/
“"/“v&',,.‘“'(' S

L Badasidiun *“".J'Jan

Radostaw Majdan ul. F. Chep
Prezes Zarzqdu gl
Vabun S.A.

Sprawozdanie Zarzqdu = dziatalnosci spétki pad firmg Vabun S A = siedzibq w Lublinie
Vabun S.A. | ul. F. Chopina 41,2 | 20-023 Lublin
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5.4  Raport kwartalny za I kwartat 2018 roku

DOKUMENT INFORMACYINY

5.4.1 Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 r. 31.03.2017 r.
(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 244 742,93 269 437,07
I. Wartosci niematerialne i prawne 214 989,93 243 567,07
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 753,00 25 870,00
B. Aktywa obrotowe 1693 083,56 1510 566,63
|. Zapasy 56 426,16 139 019,65
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1443 638,74 1232942,32
lll. Inwestycje krotkoterminowe 135 635,66 133 354,66
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 383,00 5250,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 1937 826,49 1780 003,70
A. Kapitat (fundusz) wiasny 935 944,48 553 780,07
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 490 000,00 465 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 570 844,19 284 263,69
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -91 762,09 0,00
VI. Zysk (strata) netto -33137,62 -195 483,62
VII.Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1001 882,01 1226 223,63
I. Rezerwy na zobowigzania 89,00 10,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 994 278,01 1226 213,63
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7 515,00 0,00
PASYWA RAZEM 1937 826,49 1780 003,70

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskow i strat Emitenta

Wyszczegolnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéow

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie
— wartos¢ dodatnia, zmniejszenie —
wartos¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktow na
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardéw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

ll. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Dotacje

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach
1. Odsetki

II. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

Fundusze
Europejskie
Inteligentny Rozwdj

Za okres
od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.
(w zt)

645 767,64

266 000,00

0,00

0,00

379767,64

676 985,22
10718,33
35 744,30

265 298,20

1122,50
11 682,00

0,00
56 542,64
295 877,25

-31217,58
0,84

0,00
0,00
0,00

0,84
1147,92

0,00

0,00
1147,92
-32 364,66

115,16
0,00
115,15

0,00

0,00
0,00

DOKUMENT INFORMACYINY

Za okres
od 01.01.2017r.
do 31.03.2017r.
(w zt)

1701 306,95

1586 350,00

0,00

0,00

114 956,95

1733725,33
7491,27
25950,12
1603679,68
410,00

0,00

0,00
0,00
96 194,26

-32 418,38
1,36

0,00
0,00
0,00

1,36
0,01

0,00

0,00
0,01
-32417,03

110,00
0,00
110,00

0,00

0,00
0,00

Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego

Inteligentny Rozwoj
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Narastajaco

za okres

od 01.01.2018r.
do 31.03.2018r.

(w zt)

645 767,64

266 000,00

0,00

0,00

379 767,64

676 985,22
1071833
35 744,30

265 298,20

1122,50
11 682,00

0,00
56 542,64
295 877,25

-31217,58
0,84

0,00
0,00
0,00

0,84
1147,92

0,00

0,00
1147,92
-32 364,66

115,16
0,00
115,15

0,00

0,00
0,00

Narastajaco
za okres

od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.

(w zt)

1701 306,95

1586 350,00

0,00

0,00

114 956,95

1733725,33
7491,27
25950,12
1603679,68
410,00

0,00

0,00
0,00
96 194,26

-32 418,38
1,36

0,00
0,00
0,00

1,36
0,01

0,00

0,00
0,01
-32417,03

110,00
0,00
110,00

0,00

0,00
0,00

Unia Europejska
Europejski Fundusz
Rozwoju Regionalnego
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H. Koszty finansowe 888,12 20,48 888,12 20,48
I. Odsetki 888,12 20,48 888,12 20,48
I!. Strata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -33137,62 -32 327,51 -33137,62 -32 327,51
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -33 137,62 -32 327,51 -33 137,62 -32 327,51

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta

Narastajaco Narastajaco
Za okres Za okres

od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.

za okres za okres

Wyszczegolnienie 0d 01.01.2018r. | od 01.01.2017r.

do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.
(w zt) (w zt)

do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.
(w zt) (w zt)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -33137,62 -32327,51 -33137,62 -32327,51
Il. Korekty razem 191 073,15 -55 444,46 191 073,15 -55 444,46
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. 157 935,53 -87 771,97 157 935,53 -87 771,97
operacyjnej (1+/-11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 17 999,94 70 586,58 17 999,94 70 586,58
Il. Wydatki 800,00 0,00 800,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L. 17 199,94 70 586,58 17 199,94 70 586,58
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 25 200,00 5010,24 25 200,00 5010,24
Il. Wydatki 47 827,64 5020,48 47 827,64 5020,48
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci
. . -22 627,64 -10,24 -22 627,64 -10,24
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-
152 507,83 -17 195,63 152 507,83 -17 195,63
B.111+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
L 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 66 798,58 54 972,69 66 798,58 54 972,69
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 219 306,41 37 777,06 219 306,41 37 777,06
Zrédto: Emitent
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Narastajaco Narastajaco
Za okres Za okres

za okres za okres
il od 01.01.2018r. od 01.01.2017r.
Wyszczegdlnienie od 01.01.2018r. | od 01.01.2017r.

do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.
(w zt) (w zt)

do 31.03.2018r. do 31.03.2017r.
(wzt) (wzt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek

969 082,10 586 107,58 969 082,10 586 107,58

969 082,10 586 107,58 969 082,10 586 107,58
okresu (BO), po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

(BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia 935 944,48 553 780,07 785 944,48 553 780,07
straty)

935 944,48 553 780,07 785 944,48 553 780,07

Zrédto: Emitent

5.4.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

R Postanowienia Wstepne.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg, ktéra okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane
z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej
wyceny.
Polityka Rachunkowosci wchodzi w zycie z dniem ustalenia, z mocg obowigzujgca od dnia 2 stycznia 2016 roku.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).
W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.
W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spoétce powyzszymi aktami,
kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie

w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Il Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.
Ustala sie, ze rokiem obrotowym w Spétce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia kazdego
roku, a okresami sprawozdawczymi bedg poszczegdlne kwartaty roku obrotowego.

. Informacje podstawowe.
1. Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na kazdy inny
dzien bilansowy.
2. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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3. Skrdécone sprawozdanie finansowe spoétki (jednostkowe oraz skonsolidowane) obejmuje:
bilans,

rachunek zyskéw i strat,

rachunek przeptywdw pienieznych,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

m o o0 T W

ewentualna informacja dodatkowa.

4. Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

6. W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng.

7. Woynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddw i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie wartosc zuzycia materiatow i energii, amortyzacja, koszty
ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz
pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie m.in.
zyskdw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z ogdlnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

V. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku spétka przeprowadza: srodki trwate — raz na 4 lata.
Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych jednostka zastosowata metode posrednia stosujgc podziat
na dziatalnos$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg, ktory przedstawia sie nastepujgco:

1. Do dziatalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci operacyjnej
jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty
przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej.

2. Do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw
majatku trwatego.

3. Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz
ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od zysku
brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztow
prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco: dla celow
podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
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o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty

uzyskania przychoddw.

Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztdw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczgwszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

VII. Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychoddw.

Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nieprzekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do

eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

VIII. Inwestycje dtugoterminowe spotka wycenia wg przepisdw ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych (z wyjatkiem inwestycji
w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spétka wycenia wedtug zasad
okreslonych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:
Ceny (wartosci) rynkowej albo
Ceny nabycia albo
Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin
wymagalnosci,
4. Krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposdb okreslonej wartosci

godziwej.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
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metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149,
poz. 1674). Rozchdd aktywow finansowych nastepuje metodg FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

X. Zapasy - ustala sie nastepujgce zasady wyceny standw i rozchoddw rzeczowych sktadnikéw
majgtkowych:

1. materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze oraz paliwo
w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci wynikajacej z faktur
(rachunkoéw) pod datg ich zakupu,

2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas koszty zwigzane
z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartos¢ zapasow i wynik finansowy
zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

3. materiaty stuzgce jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

4. poétprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg przyjecia ich z produkcji wg rzeczywistych
kosztdw materiatow,

5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich przyjecia z produkcji w cenach
ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o odchylenia,

6. rozchdd towardw, materiatdw i wyrobdw gotowych z magazynu i wartos¢ stanu koncowego wycenia sie
metodg FIFO,

7. odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku obrotowego.

XL Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci
naleznosci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat
dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rdwniez wtedy, gdy
nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze

w obrocie wtérnym.

Xil. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2. srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po kursie
historycznym z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
1. sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatow w jednostkach podporzgdkowanych wycenionych metoda
praw wtasnosci) — po kursie wg kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien,
2. sktadniki pasywdéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Roéznice kursowe dotyczace aktywow i pasywdédw w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw finansowych,
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a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoséci nominalne;j.

XIil. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw podlegajgce aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych
rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza
(tj. miesiecznie).

XIv. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmuja
rownowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

XV. Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoétki. Kapitat zaktadowy wykazuje

sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

XVI. Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkdw toczgcego sie postepowania sadowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztédw operacyjnych, kosztéw finansowych lub
strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Rezerwy wycenia sie
wg kwoty najbardziej wiasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na

dzien bilansowy.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz strata podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

XVILI. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni, korzysci
ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywodw jest ich wartoscig ksiegowa.

XVIII. Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

XX. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
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przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

XXI. Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy j do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1. czes¢ biezaca,
2. czes¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow

z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego.

XXIil. Sposob prowadzenia ksigg rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10 ust.1 pkt 3 b oraz art 13
i 17 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ustala sie wykaz ksigg rachunkowych, ktére
powinny by¢ prowadzone zgodnie z postanowieniami ustawy, a w szczegdlnosci art. 11, 12, 14, 15, 16,
1819 UoR.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. mieszczacym sie
w Warszawie przy ul. Bystawska 82 lokal 415. Ksiegi handlowe prowadzone sg w programie RAKS, stworzonym
przez Raks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi gtdwnej sg prowadzone wedtug poszczegdlnych rejestréw stanowigcych ewidencje
syntetyczng z wyodrebnieniem zbiordw podlegajacych ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputerdw,
ujmowanych réwnoczesnie w zbiorach stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program zabezpiecza
powigzania poszczegodlnych rejestréw w jedng cato$é¢ odzwierciedlajacg dziennik i ksiege gtdwng. Ewidencja
ksiegowa na kontach ksiegi gtownej we wszystkich przypadkach spetnia wymogi zasady podwdjnego
ksiegowania.

Dziennik i ksiega gtdwna zestawione zbiorczo spetniajg wymogi ustawy o rachunkowosci w sprawie obowigzku
chronologicznego i systematycznego prowadzenia ewidencji ksiegowej oraz sumowania operacji gospodarczych
W ciggu miesigca i na koniec miesigca — przez zestawienie dziennikow i ksigg gtownych - czesciowych w jedng
catos¢, odzwierciedlajgca obroty i salda za ostatni okres sprawozdawczy oraz od poczatku roku obrotowego,
z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem stuzagcym do prowadzenia ksigg
rachunkowych Spétki. Gtdwng sktadowgq catego systemu jest ksiega gtdéwna, obejmujgca zapisami wartosciowymi
wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym.
W module tym prowadzone sg dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuzg do chronologicznego i systematycznego
ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystgpity w danym okresie sprawozdawczym. Stopien
rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do
systemu wprowadza sie tylko raz, w postaci najbardziej szczegdétowej i na najnizszy poziom rozwiniecia danego
konta syntetycznego.
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Zapisy ksiegi gtdwnej sg przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne (na ekranie, wydruku).
Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont
Whn i Ma. Kazdy zapis wprowadza sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczegétowy poziom rozwiniecia
analityki danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala optycznie sprawdzi¢
poprawnos¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajgc automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu i sprzedazy,
uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacjg uzasadnionych réznic. System nie pozwala dopisac
do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz istniejgcym. System przystosowany jest do pracy

wielostanowiskowej w sieci.

Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gtéwng czes¢ systemu przetwarzania danych. W systemie tym
prowadzone s3:
1) dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuzg do chronologicznego i systematycznego ujecia wszystkich
zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystgpity w danym okresie sprawozdawczym,
2) ksiegi pomocnicze:
a) srodki trwate,
b) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami wedtug kontrahentéw,
c) ewidencja szczegétowa dla potrzeb podatku VAT
d) ewidencja szczegétowa kosztdw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych spetniajg wymagania okreslone w art. 13 ust. 2-6 ustawy, a w szczegdlnosci:
1. satrwale oznaczone skrécona nazwa jednostki oraz numerem raportu
2. sg oznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotyczg i datg sporzadzenia,
3. posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na kolejnych stronach w sposéb ciggty
w miesigcach i w roku obrotowym,

4. sg o0znaczone nazwa programu przetwarzania danych

Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegajg szczegdlnej ochronie ze wzgledu na mozliwos¢:
1. catkowitej utraty danych,
2. czesciowej utraty danych,
3. uszkodzonych danych podczas przetwarzania,
4. celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,
5. wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spoétka wprowadza bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych na serwerze. Kopia zapasowa
wykonywana jest:

1. codziennie — przechowywana przez 4 tygodnie,

2. co miesigc —archiwizowana na state.

Osobg odpowiedzialng za sporzgdzanie kopii zapasowych jest administrator systemu. Dostep do plikow
programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie administrator systemu.

Obowigzuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputerow do odtwarzania danych i uruchamiania
programéw z jakichkolwiek no$nikéw nie poddanych uprzednio sprawdzeniem programem antywirusowym.
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Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swdj identyfikator i hasto. Ochrona przed wejsciem
w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:
1. przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci sprzetu,
2. przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji uzytkownikéw haset,
przestrzegania zachowania poufnosci haset),
3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbioréw.
Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego prowadzenia rachunkowosci,
to jest:
1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,
2. dowody ksiegowe,
3. ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach
danych,
4. dokumenty inwentaryzacyjne,
5. sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,
- przechowywane sg w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzacym ksiegi Spotki, zgodnie
z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w warszawskiej siedzibie oddziatu Spétki mieszczacej sie
w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lokal 415.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych polega w szczegdlnosci na:
1. stosowaniu odpornych na zagrozenia no$nikéw danych oraz srodkdéw ich zewnetrznej ochrony,

2. systematycznym tworzeniu kopii zbiorow danych zarejestrowanych na nosnikach komputerowych

z uwzglednieniem zapewnienia trwatosci zapiséw przez okres nie krotszy jak wymagany do

przechowywania ksigg rachunkowych tj. przez okres 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza.

3. zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego systemu rachunkowosci

poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i programowych stanowigcych ochrone przed

nieupowaznionym dostepem lub zniszczeniem.

Ksiegi rachunkowe s3 trwale oznaczone nazwg Spotki, nazwg danego rodzaju zbioru, nazwa raportu, nazwg
systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych dotycza oraz data
ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowodow zrédtowych zewnetrznych, zewnetrznych witasnych (z wytgczeniem
dowodow dokumentujgcych sprzedaz), wewnetrznych, dowody zbiorcze korygujgce, wydruki pomocnicze s3
przechowywane na biezgco w siedzibie Biura Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z 0.0.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne sg przechowywane w specjalnym wyznaczonym
archiwum w siedzibie spotki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalnosci podlegajg przechowywaniu chronologicznie od
poczatku dziatalnosci Spotki.

Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spétka przechowuje:
1. dokumentacje przyjetej polityki rachunkowosci przez 5 lat od daty uptywu jej stosowania,
2. ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza,
3. imienne karty wynagrodzen i pozostate dokumenty dotyczgce wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych
przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.
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4. dowody ksiegowe dotyczgce wieloletnich realizacji srodkéw trwatych w budowie, pozyczek, kredytow,
umoéw handlowych, roszczen dochtodzonych w postepowaniu cywilnym, karnym lub podatkowym —
przez 5 lat po roku obrotowym, w ktdrym operacje gospodarcze, transakcje zostaty ostatecznie
rozliczone.

5. dokumenty dotyczgce rekojmi i reklamacji — przez rok po uptywie terminu rekojmi lub rozliczeniu
reklamacji,
dokumenty inwentaryzacyjne — po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza,
dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towarow i ustug — przez okres 5 lat po roku obrotowym,
ktérego dotyczg,

8. pozostate dowody ksiegowe i dokumenty — przez 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

Udostepnienie danych, dowoddéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych dokumentéw z zakresu
rachunkowosci albo ich czesci moze mie¢ miejsce:
1. wsiedzibie Spoétki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznionej przez niego osoby,
2. poza siedzibg Spotki wymaga pisemnej zgody cztonka Zarzadu oraz pozostawienia pisemnego
pokwitowania zwierajagcego spis wydanych dokumentéw, z wyjatkiem sytuacji wynikajacych
z odrebnych przepiséw.

W przypadku, gdy Spdtka zakonczy swojg dziatalnoscig w wyniku np. potgczenia z inng jednostka gospodarcza,
przeksztatci sie w inng forme prawna, zbiory dokumentédw nalezy przekaza¢ we wtasciwej pisemnej formie
jednostce kontynuujacej dziatalno$¢ — z zachowaniem obowigzujacych zasad i okreséw przechowywania

i zabezpieczania.

W przypadku, gdyby doszto do likwidacji Spoétki, dokumentacje przejmie do przechowywania wyznaczona
jednostka. O miejscu przechowywania dokumentéw zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad
Skarbowy.

5.4.3 Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan Iub niepowodzernn Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz zopisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, majqgcych wplyw na osiqggniete wyniki

W okresie | kwartatu 2018 r. Emitent wygenerowat 645.767,64 zt przychoddéw netto ze sprzedazy przy
1.701.306,95 zt w analogicznym okresie 2017 r. Na osiggniety poziom przychoddw najwiekszy wptyw miat spadek
przychodow z dziatalnosci szkoleniowej, ktore wyniosty 266.000,00 zt wobec 1.586.350,00 zt w okresie | kwartatu
2017 r. Nalezy przy tym wskaza¢ na 230,36% wzrost przychoddéw ze sprzedazy kosmetykéw w okresie | kwartatu
2018 r. wzgledem analogicznego okresu 2017 r. Strata netto Spotki w | kwartale 2018 r. wyniosta -33.137,62 zi,
wobec straty netto na poziomie -32.327,51 zt wykazanej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Pierwszy kwartat 2018 r. jest trzecim okresem w historii Spotki (po Il i IV kwartale 2017 r.), kiedy to sprzedaz
kosmetykow przewyiszyta przychody z dziatalnosci szkoleniowej (za wyjgtkiem roku 2015, kiedy Spdtka nie
prowadzita jeszcze dziatalnosci szkoleniowej). W omawianym okresie segment dziatalnosci szkoleniowej
odpowiadat za 266.000,00 zt przychoddéw ze sprzedazy, co stanowito 41,19% ogdtu przychodéw Emitenta.
Natomiast przychody ze sprzedazy kosmetykéw stanowity juz 58,81% ogdtu przychoddw Spétki i wyniosty
379.767,64 zt.

Spétka zaktada, w zwigzku z rozwojem dziatalnosci w zakresie opracowywania i dystrybucji kosmetykéw, iz
w przysztosci ustugi doradcze i szkoleniowe bedg stanowity coraz mniejszy udziat w strukturze przychoddéw ze

sprzedazy.
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Na osiggniete wyniki finansowe w omawianym okresie wptyw miaty nastepujgce czynniki:

— kontynuacja realizacji strategii rozwoju Emitenta — pozyskanie nowych dystrybutoréw kosmetykéw
Spotki,

— realizacja zamdwien na kosmetyki Spotki,

— coraz lepsza rozpoznawalnos¢ kosmetykow marki Vabun poparta kampanig reklamowg w tygodnikach
opinii oraz prasie popularnej (Party, Show, Flesz, Claudia, Olivia, Cosmopolitan, Pani, Newsweek,
Magazyn Kosmetyki),

—  pozytywne oceny kosmetykow i perfum w kampanii blogerskiej (ponad 120 artykutéw, opinii i recenzji
w okresie wrzesien 2017 r. - marzec 2018 r.)

— aktywny udziat Emitenta we wspdlnych akcjach promocyjnych sieci drogeryjnych w lutym 2018 r.

W okresie | kwartatu 2018 r. najistotniejszg pozycja kosztowag w kosztach dziatalnosci operacyjnej Emitenta byta
warto$¢ sprzedanych kosmetykédw w kwocie 295.877,25 zt. Ustugi obce, na ktére skfadajg sie koszty ustug
Swiadczonych przez dostawcdw zewnetrznych takich jak Carlo Bossi Parfumes sp. z 0.0., V. Laboratories sp. z 0.0.
oraz ADEX Cosmetics Leszek Sierdzifski oraz podwykonawcéw takich jak akcjonariusz Emitenta, sp6tka MBF
Group S.A., wyniosty 265.298,20 zt.

5.4.4 Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

5.4.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt. 13a) Zalgcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

5.4.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiqgzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W | kwartale 2018 r. Emitent nie prowadzit dziatalnosci ukierunkowanej na wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan w przedsiebiorstwie.

5.4.7  Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada spotek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitatowe;j.

5.4.8 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn niesporzqdzania takich sprawozdan

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, zatem nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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5.4.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 16 Wyszczegélnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat L

. . Seria Liczba Liczba . w ogdlnej
Akcjonariusz .. .. . w kapitale .
akgji akgji gtosow liczbie
zaktadowym .
gtosow
Radostaw Majdan A 1.600.000 3.200.000 32,65% 49,23%
MBF Group S.A. BiE 2.445.256 2.445.256 49,90% 37,62%
Pozostali* B-G 854.744 854.744 17,44% 13,15%
Suma A-G 4.900.000 6.500.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 12 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym)

Pozostali*

[
~
>
N
X

’

Radostaw Majdan

MBF Group S.
49,90%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent
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Wykres 13 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu)

Pozostali*
13,15%

[

Radostaw Majdan
49,23%

37,62%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

5.4.10 Informacje dotyczqce liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka opiera swoje struktury kadrowe, z wykluczeniem
Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej, na grupie 3 osob zatrudnionych na podstawie umow
cywilnoprawnych. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka nie zatrudnia oséb na podstawie

umowy o prace.
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6 Zatqgczniki

6.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Strona12z7

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 17.05.2018 godz. 15:10:20
Numer KRS: 0000559284
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 25.05.2015
Ostatni wpis |Numer wpisu 7 Data dokonania wpisu 06.11.2017
Sygnatura akt LU.VI NS-REJ.KRS/21462/17/239
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY LUBLIN-WSCHOD W LUBLINIE Z SIEDZIBA W SWIDNIKU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 361597490, NIP: 9522137211

3.Firma, pod ktorg spotka dziata VABUN SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o0 wczedniejszej rejestracji = |-

5.Czy przedsigbiorca p | dzialalnosé  |NIE

gospodarczq z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN

2.Adres ul. FRYDERYKA CHOPINA, nr 41, lok, 2, miejsc. LUBUIN, kod 20-023, poczta LUBLIN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej BIURO@VABUN. PL

4.Adres strony internetow ej WWW.VABUN.PL

Rubryka 3 - Oddziaty
1 1.Firma oddzialu VABUN SPOLKA AKCYJUNA Z SIEDZIBA W LUBLINIE ODDZIAL W WARSZAWI E
2.Siedzba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKI E, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. BYSLAWSKA, nr 82, lok. 415, miejsc. WARSZAWA, kod 04-994, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 13.02.2015 R., MONIKA JOZEFCZYK-KOZLOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
statutu REP. A NR 341/2015,

10.03.2015 R., MONIKA JOZEFCZYK-KOZLOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 527/2015, ZMIENIONO § 6 UST.1

2 29-04-2016, REP. A NR 358/2016,

NOTARIUSZ AGNIESZKA REWERSKA, KANCELARI A NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO:
§7 UST. 1, §7 UST. 2.

21-06-2016, REP. A NR 1024/2016,

NOTARIUSZ AGNIESZKA REWERSKA, KANCELARI A NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO:
§3, UCHYLONO: §20 UST 2.

3 29.12.2016 R. NOTARIUSZ AGNI ESZKA REWERSKA Z KANCELARI | NOTARIALNEJ W
WARSZAWIE PRZY UL. BYSLAWSKIEJ 82/104, REPERTORIUM A NR 3291/2016 - ZMIENIONO §7
PKT 2 PPKT B, §7 PKT 5.

4 12-07-2017, REP. ANR 2361/2017
NOTARIUSZ AGNIESZKA REWERSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO: §7 UST. 1, §7 UST.2.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitalu zaktadowego 4380 000,00 Zt
2.Wysokoé¢ kapitalu docelowego 85 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 4300000
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czgséci kapitalu wplaconego |490 000,00 Zt
6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |[------
kapitatu zakiadowego
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Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kredlenie wartosci akcji objetych za
aport

301 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, e akcje nie sq
uprzywilejowane

NA KAZDA AKCJE Z SERII A PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENI U

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1410000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

120000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

120000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej seril

150000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

250000

3. Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca s NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Sposob reprezentagji podmiotu A. PREZES ZARZADU DZI ALAJACY SAMODZI ELNI E LUB,
B. WICEPREZES ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE LUB,
C. CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z: PREZESEM ZARZADU LUB WICEPREZESEM

ZARZADU.
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MAJDAN
2.Imiona RADOSLAW ANDRZEJ
3.Numer PESEL/ REGON 72051002997
4.Numer KRS el

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko KRASSOWSKI
2.Imiona ZBIGNIEW WI ESLAW
3.Numer PESEL 45091506253
2 1.Nazwisko CISZEWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 73011700713
3 1.Nazwisko KRASSOWSKI
2.Imiona ROBERT MI ECZYSLAW
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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3.Numer PESEL 79010102372
4 1.Nazwisko WITKOWSKI
2.Imiona MARIUSZ ADAM
3.Numer PESEL 73090616059
5 1.Nazwisko czus
2.Imiona KATARZYNA IRENA
3.Numer PESEL 74071804724

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatainosci 1 46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM | KOSMETYKOW

przedsigbiorcy

2.Przedmiot pozostalej dzialalnosei 1 20, 53, Z, PRODUKCJA OLEJKOW ETERVGZNYCH

prascsRBiorcy 2 |20, 42, Z, PRODUKGIA WYROBOW KOSMETYGZNYCH | TOALETOWYCH
3 20, 41, Z, PRODUKCJA MYDLA | DETERGENTOW, SRODKOW MYJACYCH | CZYSZCZACYCH
4 |46, 42, 7, SPRZEDAZ HURTOWA ODZIEZY | OBUWIA

46, 48, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ZEGARKOW, ZEGAROW | BIZUTERII

L R

47, 75, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW | ARTYKULOW TOALETOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

7 47, 77, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW | BIZUTERII PROWADZONA W
WYSPECJALI ZOWANYCH SKLEPACH

8 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ LUB
INTERNET

9 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ZoZenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 01.07.2016 OD 10.03.2015 DO 31.12.2015
1ocZg0 Spamozcenla 2 21.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 ;RN OD 10.03.2015 DO 31.12.2015
Patedo tawCenta s 2 sears 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania

finansowego

3.Wzmianka o zloZeniu uchwaly [1 s OD 10.03.2015 DO 31.12.2015

'z‘::wpzi';:‘:’:::;ego 2 OD 01.01.2016 DO 31.12,2016
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4.Wzmianka o zlozeniu I © ** * © OD 10.03.2015 DO 31.12.2015
Spiancadania s daaanolcl SRS SR - - . « 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koniczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2015
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadioéciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upaditosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 17.05.2018

adres strony internetowej, na ktéorej sq dostepne informagje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2 jednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwal walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
VABUN SPOtKA AKCYINA

$1
Firma
1. Spdtka bedzie dziatac¢ pod firmgq: Vabun Spétka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skroconej nazwy: Vabun S.A.
3. Spdtka moze uzywac firmy tqcznie z wyrdzniajgcym jg znakiem graficznym.

$2
Sposob powstania

Zatozycielami Spotki sq:
1. Adam Jacek Kaczyriski.
2. Radostaw Andrzej Majdan.
3. Spdtka pod firmqg MBF Group Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie.

$3

Siedziba

Siedzibg Spofki jest Lublin.

$4

Obszar dziatania

1. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

2. Spdtka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne,
a takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za
granicq.

$5
Czas trwania Spoftki
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

$6
Przedmiot dziatalnosci Spoftki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
1) PKD 14.11.Z - Produkcja odziezy skdrzanej,
2) PKD 14.13.Z - Produkcja pozostatej odziezy wierzchniej,
3) PKD 14.14.Z - Produkcja bielizny,
4) PKD 14.19.Z - Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy,
5) PKD 14.39.Z - Produkcja pozostatej odziezy dzianej,
6) PKD 20.41.Z - Produkcja mydta i detergentéw, Srodkéw myjqcych i czyszczgcych,
7) PKD 20.42.Z - Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,
8) PKD 20.53.Z - Produkcja olejkéw eterycznych,

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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9) PKD 32.12.Z - Produkcja wyrobdw jubilerskich i podobnych,

10) PKD 32.13.Z - Produkcja sztucznej bizuterii i wyrobow podobnych,

11) PKD 32.30.Z - Produkcja sprzetu sportowego,

12) PKD 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek,

13) PKD 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobow gdzie indziej niesklasyfikowana,

14) PKD 46.16.Z - Dziatalnos¢ agentow zajmujqcych sie sprzedazq wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow
futrzarskich, obuwia i artykutow skorzanych,

15) PKD 46.18.Z - Dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towardw,

16) PKD 46.19.Z - Dziatalnos¢ agentow zajmujqcych sie sprzedazq towardw réznego rodzaju,

17) PKD 46.41.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

18) PKD 46.42.Z - Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

19) PKD 46.45.Z - Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

20) PKD 46.46.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

21) PKD 46.48.Z - Sprzedaz hurtowa zegarkdw, zegarow i bizuterii,

22) PKD 46.49.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego,

23) PKD 47.19.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

24) PKD 47.51.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

25) PKD 47.71.Z - Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

26) PKD 47.72.Z - Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skdrzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

27) PKD 47.75.Z - Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutow toaletowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

28) PKD 47.77.Z - Sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

29) PKD 47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

30) PKD 47.79.Z - Sprzedaz detaliczna artykutow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

31) PKD 47.82.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych, odziezy i obuwia prowadzona na straganach
i targowiskach,

32) PKD 47.89.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobow prowadzona na straganach i targowiskach,

33) PKD 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

34) PKD 47.99.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciqg sklepowgq, straganami
i targowiskami,

35) PKD 58.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

36) PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

37) PKD 72.20.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,

38) PKD 90.01.Z - Dziatalnos¢ zwiqzana z wystawianiem przedstawien artystycznych,

39) PKD 90.02.Z - Dziatalnos¢ wspomagajqgca wystawianie przedstawien artystycznych.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki, z mocy przepisow szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu paristwa,
to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastqpic po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub
koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastqpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie
wiekszosciq dwach trzecich gtosow, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu

zaktadowego.
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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$7
Kapitat zaktadowy i akcje

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 490.000,00 zt (czterysta dziewiecdziesigt tysiecy ztotych) ztotych.

Kapitat zaktadowy Spdtki dzieli sie na 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a. 1.600.000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.600.000 (jeden milion szes¢set tysiecy),

b. 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesiec tysiecy),

c. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 000.001
(jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),

d. 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od 000.001
(jeden) do 120.000 (sto dwadziescia tysiecy),

e. 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych
numerach od 0.000.001 (jeden) do 1.250.000,

f. 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od 000.001
(jeden) do 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy),

g. 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach od
000.001 (jeden) do 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy).

Przed zarejestrowaniem wptacony zostanie caty kapitat zaktadowy.

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany wktadami pienieznymi i wktadami niepienieznymi.

Akcje sq zbywalne.

Akcje imienne serii A sq uprzywilejowane w ten sposdb, ze na kazdq z nich przypadajq dwa gtosy na Walnym

Zgromadzeniu.

Dopuszcza sie zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne

jest niedozwolona.

Jezeli Akcjonariusz nie dokona wpftaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do zaptaty

odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdZnienia.

Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, chyba ze uchwafa Walnego Zgromadzenia stanowic

bedzie inaczej.

§7a
Kapitat docelowy

Zarzqd Vabun S.A. jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzZszen kapitatu zaktadowego

Spotki, o kwote nie wiekszqg niz 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (jeden

milion) akcji zwyktych na okaziciela (,,Kapitat Docelowy”).”

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego odbywac sie bedzie na nastepujgcych

zasadach:

a. Upowaznienie okreslone w niniejszym Artykule 7a, zostafo udzielone dla Zarzqdu na okres do dnia
31 paZdziernika 2017 roku.

b. Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne
lub niepieniezne. Uchwata Zarzqdu w sprawie wydania Akcji za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

c. Cena emisyjna Akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustalona zostanie przez Zarzqd
w uchwale o podwyzszeniu Kapitatu Docelowego w ramach niniejszego upowaznienia. Uchwata Zarzqdu
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.
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d. Zarzqd jest upowazniony do wytqczenia lub ograniczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uchwata Zarzqdu w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy wymaga zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

e. Zarzqd jest umocowany do:

1. zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub ustugowq lub innych umow zabezpieczajgcych
powodzenie emisji Akcji, z zastrzezeniem postanowieri ogolnie obowiqzujgcych przepiséw prawa,

2. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji Akcji w drodze subskrypcji prywatnej,
zamknietej lub w drodze subskrypcji publicznej z zastrzezeniem postanowien ogdlnie
obowiqzujgcych przepiséw prawa.

Uchwata Zarzqdu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego

Zgromadzenia o podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego.

$8

Umorzenie akcji
Akcje mogq by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwatq Walnego Zgromadzenia, za
zgodq Akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone. Wysokos¢ wynagrodzenia za umarzane akcje
zostanie okreslona kazdorazowo uchwatqg Walnego Zgromadzenia.
Spdtka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow wymienionych
w art. 362 Kodeksu spétek handlowych.
W zamian za akcje umarzane Spétka moze wydawac swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie.
W zamian za umarzane akcje Akcjonariusz otrzymuje wynagrodzenie za umorzone akcje w terminie miesigca

od zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

$9

Podwyiszanie i obnizanie kapitatu zakfadowego
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastqpi¢ ze Srodkéw Spotki, zgodnie z przepisami art. 442
i nastepnych Kodeksu spotek handlowych.
W razie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa
do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie
podwyZszenia nie stanowi inaczej.
Obnizenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez
umorzenie akcji.
5. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

§10
Dywidenda i podziat majgtku Spoftki
Akcjonariusze majqg prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
podziatu. Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w rownej wysokosci.

Zarzqd moze wyptacac¢ Akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.
Akcjonariusze majq prawo do udziatu w podziale majgtku Spotki w razie jej likwidacji.
Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
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§11
Organy Spotki
Organami Spotki sq:

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzqd.

§12

Walne Zgromadzenie

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po zakoriczeniu roku
obrotowego.

2. Rada Nadzorcza lub Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujqgcy 25% (dwadziescia piec¢ procent) kapitatu
zaktadowego Spotki mogq zwotac Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd nie zwota go w terminie
okreslonym w ust. 1 powyzej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd.

4. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeZeli jego zwotanie uzna za wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej pofowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej pofowe ogdfu
gtosow w Spdfce mogq zwofa¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczqcego tego zgromadzenia. W przypadku, gdy Akcjonariusze dokonajq Zwotfania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzqd Spotki bedzie zobowigzany do
niezwfocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402 Kodeksu spétek handlowych, dotyczqcych
ogfoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

6. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu
zakfadowego, mogq zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzqdku obrad tego zgromadzenia. Jezeli zgdanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim zostanie
ztoZzone po uptywie termindw przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych, wdwczas zostanie ono
potraktowane jako wniosek o zwofanie nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§13

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad, chyba ze
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do
powziecia uchwaty.

2. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty, gdy reprezentowane jest na nim co najmniej
5% (pie¢ procent) kapitatu zaktadowego, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spdtek handlowych nie stanowiq
inaczej.

3. Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sq bezwzgledng wiekszoscig gfosow oddanych przez
Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile Statut lub obowigzujgce przepisy prawa nie stanowiq inaczej.

4. Na wniosek Akcjonariuszy obecnych podczas obrad Walnego Zgromadzenia kazdorazowo mozliwe jest
zdjecie z porzqdku obrad bqdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzqdku obrad. W takiej
sytuacji wymagane jest podjecie uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez
wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktdrzy taki wniosek zgftosili, popartej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent)
gtosow Walnego Zgromad_zenia.

§14
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie,
w tym:
a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Rady Nadzorczej,
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b. udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spdtki z wykonania przez nich obowigzkow,

c. wszelkie postanowienia dotyczqce roszczen o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawigzaniu spotki
lub sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,

d. wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci

oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

podejmowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty,

potqgczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,

rozwiqzanie i likwidacja Spotki,

S Q ™o

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

-

emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow subskrypcyjnych,
tworzenie i znoszenie funduszow celowych,
zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

~ =

zmiana Statutu Spotki,

ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
wybor likwidatordw,

2 T ° 3 3

rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq, Zarzqd lub Akcjonariuszy.

2. Oprdcz spraw wymienionych w paragrafie 14 ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Szczegdfowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyjmowanym uchwatq Walnego Zgromadzenia.

4. Walne Zgromadzenia odbywajq sie w miejscowosci bedqcej siedzibq Spotki lub w innym miejscu wskazanym
przez Zarzqd, ale wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

§15
Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego.
Rada Nadzorcza, jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie.

A W N R

Jezeli wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej z powodu jego Smierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez

cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq w drodze kooptacji powotaé nowego

cztonka Rady Nadzorczej, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru cztonka Rady

Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres 3 (trzy) - letniej kadencji. Kazdy cztonek Rady
Nadzorczej moze byc¢ ponownie wybrany do petnienia tej funkcji.

6. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

7. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.

8. Na pierwszym, w danej kadencji, posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze ze swego grona Przewodniczgcego

oraz Wiceprzewodniczqcego. Posiedzeniom przewodniczy Przewodniczqcy, a pod jego nieobecnos¢ —

Wiceprzewodniczgcy. Przewodniczgcy, a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczgcy kieruje pracami Rady.

§16
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczqcy, a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczgcy.
2. Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczq Spdtki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtosow
oddanych w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkéw. W przypadku rownej liczby gtosow za i przeciw
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10.

11.
12.

13.

o podjeciu uchwaty gtos decydujgcy bedzie miat Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, zas w przypadku jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej powinny byc¢ protokofowane. Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Rady.
W protokotach nalezy podac porzqdek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéw Rady Nadzorczej,
biorgcych udziat w posiedzeniu, liczbe gtosow oddanych na poszczegdlne uchwaty, podaé sposob
przeprowadzania i wynik gtosowania.

Do protokotéw winny by¢ dotgczone odrebne zdania cztonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu
oraz nadestane pozniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na posiedzeniu Rady.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogq byc¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o terminie
i miejscu posiedzenia pisemnie lub pocztq elektroniczng, co najmniej na 3 (trzy) dni przed posiedzeniem.
W nagtych przypadkach Przewodniczqcy moze zarzqdzi¢ inny sposdb i termin zawiadamiania cztonkow
o dacie posiedzenia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swéj gfos
na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim trzydniowym powiadomieniem przekazanym
cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyZszego
trzydniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujgcej posiedzenie Rady
Nadzorczej i przekazana za pomocq kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtfos¢.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq sie odbywac za posrednictwem telefonu lub innego srodka technicznego
(np. internet, telefon, video chat, skype), w sposéb umozliwiajgcy wzajemne porozumienie wszystkich
uczestniczqgcych w takim posiedzeniu cztonkdw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym
posiedzeniu bedg wazne, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow
uchwat.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogq byc¢ powziete w drodze pisemnego
gtosowania zarzqdzonego przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty tak podjete bedq wazne jeZzeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w powyzszych ust. 8 i 9 nie dotyczy wyborow Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw
Zarzqdu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymywacé mogq wynagrodzenie okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.
Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostang okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej. Regulamin
uchwalony bedzie przez Walne Zgromadzenie.

Do obowiqzkow Rady Nadzorczej nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie,
w tym:

a. ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spotki w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskow Zarzqdu, co do podziatu zyskéw lub pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszych ocen,
reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzqdu oraz w sporach z Zarzgdem lub jego cztonkami,
ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzqdu,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu,

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki,

SQ@ ™o oo

ustalanie jednolitego tekstu zmienionego statutu Spotki i wprowadzanie innych zmian o charakterze
redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia,

-_

powofywanie i odwofywanie cztonkéw Zarzqdu, a takze zawieszanie, z waznych powoddw,
w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw zarzqdu oraz delegowanie cztonkéw rady
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nadzorczej, na okres nie dtuiszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
zarzqdu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogq sprawowac swoich
€zynnosci,

j.  zatwierdzanie uméw o wspdtpracy w jakiejkolwiek formie z podmiotami zwigzanymi wtasnoscig,
matzeristwem lub pokrewieristwem z ktorymkolwiek z cztonkow Zarzqdu,

k. stawianie wnioskow na Walnym Zgromadzeniu, dotyczqcych udzielenia cztonkom Zarzqdu absolutorium
Z wykonania obowigzkow,

. rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzqd,

m. wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowiqzarn z tytutu pozyczek, kredytéw lub emisji obligacji,
jezeli w wyniku zaciggniecia takiej pozyczki, kredytu lub emisji obligacji tgczna wartos¢ zadtuzenia Spotki
z tych tytutow przekroczytaby 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych),

n. wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczen oraz na zacigganie przez Spotke zobowigzan
z tytutu gwarancji, jezeli w wyniku zaciggniecia takiego zobowigzania tgczna wartosc zadtuzenia Spotki
z tych tytutdw przekroczytaby wartos¢ 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych),

0. wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci lub udziatu we wspdétwtasnosci nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, na wydzierzawienie
nieruchomosci oraz ustanowienie na nieruchomosci, udziale we wspdétwtasnosci nieruchomosci, prawie
uzytkowania wieczystego lub udziale w prawie uzytkowania wieczystego ograniczonego prawa
rzeczowego,

p. wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki lub innych obciqgzerr majqtku Spdtki o wartosci
przekraczajgcej kwote 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) - jednorazowo lub tqcznie z takiego samego
tytutu w ciggu roku obrotowego,

g. wyrazanie zgody na zbycie rzeczowych srodkéw trwatych Spoftki, ktérych wartosc przekracza 500.000,00
zt (piecset tysiecy ztotych),

r.  wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 10.000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych)

rocznie.

§17

Zarzqd
Zarzqd Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow, w tym Prezesa Zarzqdu, a w przypadku Zarzqdu
sktadajgcego sie z co najmniej 2 (dwdch) cztonkéw - z Prezesa Zarzqdu i Wiceprezesa Zarzqdu, powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczq na wspdlng trzyletniq kadencje.
Rada Nadzorcza odwotuje i zawiesza w czynnosciach caty sktad lub poszczegdlnych cztonkow Zarzqdu Spotki.
Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.
Cztonek Zarzgdu moze byc¢ powotany na kolejne kadencje.

§18
Zarzqd Spotki zarzqdza Spotkq i reprezentuje jg na zewngtrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawq lub niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezq do kompetencji Zarzgdu.
Przed podjeciem dziatan, ktére z mocy Kodeksu spdétek handlowych lub niniejszego Statutu wymagajg
uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzqd zwrdci sie o podjecie takiej uchwaty
odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Tryb dziatania Zarzqdu okresla szczegéfowo Regulamin Zarzqdu. Regulamin Zarzqdu uchwala Zarzqd Spotki,
a zatwierdza go Rada Nadzorcza.
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Posiedzenia Zarzqdu sq protokotowane. Protokoty powinny zawierac¢ porzqdek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Zarzqdu, liczbe gfoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Zarzgdu.

§19
Sposob reprezentacji Spotki:
a. Prezes Zarzqdu dziatajgcy samodzielnie lub,
b. Wiceprezes Zarzqdu dziatajgcy samodzielnie lub,
c. Cztonek Zarzqdu dziatajgcy tqcznie z: Prezesem Zarzqgdu lub Wiceprezesem Zarzgdu.
Pisma i oswiadczenia sktadane Spotce mogq byc¢ dokonywane do rgk Prezesa Zarzqdu lub Wiceprezesa
Zarzqdu.
Sprawy przekraczajqgce zwykty zarzqd Spotkqg wymagajq uchwaty Zarzgdu.
Do szczegdlnych kompetencji Zarzqdu, realizowanych w formie podejmowanej uchwaty, nalezy tworzenie
przez Spotke nowych spotek.
5. Umowy z cztonkami Zarzqdu Spotki zawiera w imieniu Spotki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. W tym samym
trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spdtkq a cztonkiem Zarzgdu.
6. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzqdu.

§20
Osobiste uprawnienia Akcjonariuszy

Spdtka pod firmg MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie posiada osobiste uprawnienie do powotywania

i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej. Osobiste uprawnienie ma zastosowanie w przypadku, gdy MBF

Group S.A. posiada nie mniej niz:

a. 17,5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki — prawo powotania 3 (trzech) cztonkéw, w tym
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej,

b. 12,5% akcji w kapitale zaktadowym Spdtki — prawo powotania 2 (dwdch) cztonkéw, w tym
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej,

c. 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki — prawo powotania 1 (jednego) cztonka.

(uchylono)

Radostaw Majdan posiada osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Zarzqdu

w przypadku, gdy posiada nie mniej niz 20% akcji Spotki.

Uprawnienia osobiste Akcjonariuszy okreslone w ust. 1-3 powyzej wykonywane sq w drodze pisemnych

oswiadczen ztozonych Spétce. Powotanie lub odwotanie jest skuteczne z dniem doreczenia Spotce lub z dniem

pozniejszym, jesli taka data zostanie wskazana w zawiadomieniu o powotaniu lub odwotaniu.

5. Jesli cztonek Rady Nadzorczej lub cztonek Zarzgdu powotany na stanowisko na mocy osobistego uprawnienia
Akcjonariusza okreslonego w ust. 1-3 powyzej przestat petni¢ swojq funkcje z powodu rezygnacji lub smierci,
Akcjonariusz, ktory skorzystat z osobistego uprawnienia ma obowigzek niezwfocznie powotaé nowego
cztonka Rady Nadzorczej lub cztonka Zarzqdu.

§21
Rachunkowos¢
Spotka prowadzi rachunkowosc oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

Zysk netto Spotki moze byc przeznaczony w szczegolnosci na:

a. kapitat zapasowy;

b. inwestycje;

c. dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spoéfce;

d. dywidendy dla Akcjonariuszy;
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e. inne cele okreslone uchwatqg Walnego Zgromadzenia.

§22
Rok obrotowy
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31 grudnia 2015
roku.
2. Wciggu 3 (trzech) miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego Zarzqd zobowiqzany jest sporzqdzic i przedtfozy¢
Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy.

§23
Postanowienia koricowe
1. Spdtka zamieszcza swoje ogtoszenia w ,,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”.
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie
zarejestrowanych przez sqd

Uchwata nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Vabun S.A. z siedzibq w Lublinie
Z dnia 25 kwietnia 2018 r,
w sprawie zmian w Statucie Spofki

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 14 pkt 1 ppkt . Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia:

$1
Zmienia sie Statut Spotki w taki sposob, Ze:
— uchyla sie § 7a Statutu Spotki,
—  § 15 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,§15 2. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego.”.

$2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Przewodniczqgcy stwierdzit, Ze:

— uchwata zostata powzieta w gfosowaniu jawnym,

— w glfosowaniu wazne gfosy oddali akcjonariusze i petnomocnicy akcjonariuszy, ktorym przystuguje
tgcznie 4.254.000 (cztery miliony dwiescie piecdziesigt cztery tysigce) akcji, co stanowi 86,82%
(osiemdziesigt szes¢ catych i osiemdziesigt dwie setne procent) kapitatu zaktadowego, ktorzy oddali
5.854.000 (pie¢ milionéw osiemset piecdziesiqt cztery tysigce) waznych gtosow,

— za uchwatq oddano 5.854.000 (pie¢ milionéw osiemset piecdziesiqt cztery tysigce) waznych gtosow,
przy braku gtosow wstrzymujqcych sie i braku waznych gfosow przeciw.
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6.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie biegltych rewidentéow z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie byto wymagane

—

—

POL-T.
Two Zaufany

Lo 7Sucnaty 3 O icwvs

Aoy & /a3 /75

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA WYCENY WKEADOW NIEPIENIEZNYCH
WNOSZONYCH DO SPOLKI VABUN S.A.

Na podstawic postanowien umowy nr 1/A/2015 z dnia 09.02.2015 r. zawartej pomiedzy MBF
Group S.A. z siedzibg w Warszawic (04-994) ul. Byslawska 82, a ,,POL-TAX" Sp. z 0. o.
z siedzibg w Warszawic (03-982) ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91 wpisang na list¢
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2695 rejestru
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, celem zbadania wyceny wartosci godziwej wkladow
niepieni¢znych i czy odpowiada ona co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie
akeji badz wyzszej cenie emisyjnej akeji Spolki Vabun S. A. obejmujac badaniem:

1. Ustalenie wartosci godziwej aportow wnoszonych przez zalozycieli Spolki Vabun S.A.

2. Okreslenie wartosci nominalnej obejmowanych akcji Spolki Vabun S.A. pokrytych

aportem niepieni¢znym

3. Oceng metody wyceny wkladow niepieni¢znych przyjeta w sprawozdaniu zalozycieli.
Do badania wyceny wkladow niepieni¢znych wnoszonych przez zalozycieli Spotki Vabun
S. A. przedstawiono:

1. Projekt umowy spolki

2. Sprawozdanie zalozycieli Spotki Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie z wyceny

wktadow niepienigznych.
Opinia z badania wyceny wkladoéw niepieni¢znych wnoszonych przez akcjonariuszy Spotki
Vabun S.A. zostala sporzadzona wylacznie do uzytku akcjonariuszy Spélki Vabun S.A.
i nie moze by¢ uzyta w innym celu. Biegly nie przyjmuje tez odpowiedzialnosci wobec 0séb
trzecich z tytulu tresci niniejszej opinii.
Badanie wyceny wkladow niepieni¢znych wnoszonych przez akcjonariuszy Spolki Vabun
S.A. zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien:
» artykulu 312 ustawy z dnia 15.09.2000 r., k.s.h. (Dz. U. Nr 94, p6z. 1037, ze zm.),
* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (tekst jednolity

Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze zm.),

Podmiot up y do badania sp dan ych pod 2695

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rej ymdlam st W yw Xt Wydzial G darczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000121840. NIP: 113-23-76-412; Regon: 015205213; Kapital zaktadowy 50.000 zt

Wanba: Dank Tachadai I £ A 40 A dideiat
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+ krajowych standardow rewizji finansowej., wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.

Badanie wyceny wkladow niepieni¢znych wnoszonych przez zalozycieli Spotki Vabun S.A.
zostalo zaplanowane 1 przeprowadzone w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacq pewnos¢,
ze zastosowana przez zalozycieli metoda wyceny wkladow niepieni¢znych wnoszonych do
Spolki Vabun S.A. nie zawiera istotnych znieksztalcen i pozwala uzyska¢ dostateczng
podstawg do wyrazenia miarodajnej opinii o tej wycenie.

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia niniejszej opinii.
Wartos¢ wkladow niepieni¢znych wnoszona przez zalozycieli zostala wyceniona na laczng
wartos¢ 325.000,00 z1.

Informacje zawarte w sprawozdaniu zalozycieli Spolki Vabun S.A. z siedziba w Warszawie
z metody wyceny i wyceny wkladow niepienieznych wnoszonych do Spolki Vabun S.A.

obejmujg wyceng 3 250.000 akcji.

Na podstawie przeprowadzonego badania o$wiadczam, ze :
+ zastosowana metoda wyceny wkladow niepieni¢znych wnoszonych przez zatozycieli
Spotki Vabun S.A. jest w pelni uzasadniona i odpowiada ich wartoéci godziwej.
potwierdzajac wyceng wartosci wnoszonych aportéw oraz odpowiada ona co najmniej

wartosci nominalnej obejmowanych za nie akcji.

Warszawa, dnia 13 lutego 2015 roku

W imieniu:

POL-TAX Sp. z v.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2693

wgly Rewident

i

4 : l\a rercak
Nrw l(_[L strze 11678
POL-TAX Sp. z o.0.

ul, Bora Komosowskiego 55C ok 91, 03
tel (22) 616-85

616-35-12, fax. &

NIP 113-23-76-412, REGON 015

(Siedziba podmiot uprawnionego
do badania sprawozdaii finansowych)
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6.4 Definicje i objasnienia skrotéw

Tabela 17 Definicje i objasnienia

IV GEERTIG W 1.600.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

VGG 1.410.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda
VGRS (Nel 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
AV GERTG i 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
VGERTIGI N 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
VGG 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
V' GERTI4 Kl 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

>
8 3
<
N
]
g .
Q
=)
<

Doradca

DI Ol 118 Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
e Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B, C, D, E, Fi G, w
zwigzku z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW

I GWEN Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
2003/71/WE prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie
SISV oMW Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

(I CEMC AWM Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

S.A.
m Gtéwny Urzad Statystyczny

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych

LOIRAWVATOLAWAY: Wl Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt

(CLERT LI @ Ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
Handlowych, KSH JELELA pdin. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

o]\ \LTJEM Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.z 2005 r., nr 8,
PR Tel Poz. 60, z pdin. zm.)

(o] -E I I \{o Ml Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

GO W EIVENC [ Prawa do akcji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru wartosciowego
m Produkt Krajowy Brutto

Fundusze Projekt wspétfinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Unia Europejska
. . . . . E jski Fund
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Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO,

Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

USD, dolar

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentéw
Ustawa o Ochronie
Niektorych Praw
Konsumentéw
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osab Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku
od Spadkow i
Darowizn

Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
Rada Nadzorcza Spétki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Prawny srodek ptatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
z2010r., nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
poz. 331, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr
22, poz. 271, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr 51, poz. 307, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
niektérych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,
poz. 654, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
r., nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.)

Podatek od towardéw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowa po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako $rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikow rynku
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jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzien po zawarciu
transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

Walne Zgromadzenie Spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie

v A B U N DOKUMENT INFORMACYINY
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji

WZ, Walne
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad

Spoftki,
Zarzad Emitenta

y£e 2GRS G\l Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

yAfJ AN\l Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84,
poz. 386, z pdzn. zm.)

Zarzad Spotki Vabun S.A. z siedziba w Lublinie
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